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Grundlagen des Unternehmens

Die SEFE Energy GmbH, Kassel, (SEDE) ist eine einhundertprozentige Tochtergesellschaft der SEFE Com-
mercial GmbH, Kassel, (SECO), einer mittelbaren einhundertprozentigen Tochtergesellschaft der SEEHG
Securing Energy for Europe Holding GmbH (SEEHG), mit Sitz in Berlin. Diese erstellt als oberste Konzern-
gesellschaft einen Konzernabschluss fiir den SEFE-Konzern und ist als Holdinggesellschaft alleinige Anteils-
eignerin der SEFE Securing Energy for Europe GmbH, Berlin (SEFE).

Seit 1993 ist SEDE als Handelsunternehmen in der Erdgasversorgung tatig und beliefert vor allem Stadt-
werke, groRere Industriebetriebe, Kraftwerke und regionale Gasversorgungsunternehmen in Deutschland
sowie im europaischen Ausland. Darliber hinaus bewirtschaftet SEDE ihr Handelsportfolio bestehend aus
Speicher- und Transportkapazitaten. Tschechische Kunden werden durch die SEDE Betriebsstatte in Prag
(SEDE GmbH, organizacni slozka Ceska republika, Prag) beliefert. Gleiches gilt aufgrund der im Geschafts-
jahr erfolgten Verschmelzung der vormaligen Tochtergesellschaft WINGAS Benelux B.V., Brissel, welche
nun in Form einer belgischen und niederlandischen Betriebsstadtte der SEDE fiir die Betreuung der Kunden
in Belgien und in den Niederlanden zustadndig ist. Die SEDE hat eine Niederlassung in Wien zur Betreuung
des 6sterreichischen Marktes, die jedoch von untergeordneter Bedeutung ist.

Erdgasspeicher sind innerhalb des SEFE-Konzerns strategische Vermogenswerte, die der Versorgungssi-
cherheit in Deutschland und Europa dienen. So ist SEDE Eigentiimer eines der groRten Erdgasspeicher
Westeuropas im niedersachsischen Rehden mit einem Arbeitsgasvolumen von 3,9 Mrd. Kubikmetern. Zu-
dem wurde im Jahr 2020 eine weitere Erdgasspeicheranlage im norddeutschen Jemgum mit einem Ar-
beitsgasvolumen von 0,9 Mrd. Kubikmeter fertiggestellt. Betreiber beider Speicher ist die SEFE Storage
GmbH, Kassel, (SEFE Storage), eine unmittelbare Tochtergesellschaft von SEFE. Die Tochtergesellschaft
SEHO ist am 6sterreichischen Erdgasspeicher Haidach beteiligt. Diese Finanzbeteiligung wurde zum Ende
des Geschaftsjahres konzernintern an SEFE veraulRert.

Darliber hinaus besitzt und vermarktet SEDE Lichtwellenleiterkapazitdten (LWL) ihres quer durch Deutsch-
land fihrenden Netzes. Durch fortlaufende Investitionen betreut man nunmehr ein Lichtwellenleiter-Netz
von ca. 7.000 Kilometern. Zudem besitzt SEDE zusammen mit der E.ON Energy Projects GmbH (EEP) ein
hocheffizientes Kraft-Warme-Kopplung Kraftwerk (KWK) in Lubmin bei Greifswald als Joint-Venture (In-
dustriekraftwerk Greifswald GmbH). Des Weiteren besitzt SEDE seit Ende 2006 eine nicht-regulierte Gas-
leitung in Belgien (AGP). Uber die zwei Kilometer lange Anbindungsleitung an das niederlandische Fern-
gasnetz werden seit Januar 2007 Industriekunden in Antwerpen beliefert.

Nach zwei ereignisreichen Jahren, in denen das Bestehen des Unternehmens gesichert wurde, blickt die
SEDE ambitioniert in die Zukunft. Mit der Formulierung der Vision fiir den Gesamtkonzern entwickelte
SEFE im Jahr 2024 eine neue Strategie. Dabei bleibt sie ihrem urspriinglichen Auftrag treu: der Sicherstel-
lung der Energieversorgung Europas. Darliber hinaus beabsichtigt der Konzern eine langfristige und nach-
haltige Steigerung des Unternehmenswertes, setzt seinen Fokus auf Nachhaltigkeit, Digitalisierung und
Wachstum, indem er die Energiewende aktiv mitgestaltet und seine Kunden auf deren Weg der Dekarbo-
nisierung begleitet. Dabei beabsichtigt SEDE gemall der Konzernstrategie, bestehendes Geschaft auszu-
bauen und sich auf die weitere Vermarktung innovativer und klimafreundlicher Energietrager wie zum
Beispiel kohlenstoffarmen Strom, Wasserstoff und Biomethan zu fokussieren. Besonders letztere sollen
den Status der SEDE als fihrenden Akteur der Energietransition festigen.
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Wirtschaftliche und regulatorische Rahmenbedingungen
Energiepolitisches Umfeld
International

Weltweit spielt die Dekarbonisierung der Energiewirtschaft eine wichtige Rolle. Fiihrende Industrienatio-
nen, wie die USA, Kanada und Australien, haben steuerliche Subventionsprogramme eingefiihrt, um die
Produktionskosten fiir Wasserstoff zu senken und den Markthochlauf zu ermdglichen.

Gleichzeitig wurden an Abnahmemarkten in Europa und Asien umfassende Subventionsprogramme an-
gekiindigt und teilweise bereits umgesetzt. Auch die USA haben angekiindigt, ein Forderprogramm fir die
Nutzung von Wasserstoff aufzusetzen.

Aktuell ist jedoch noch nicht abzusehen, welche Veranderungen durch die neue US-Administration vor-
genommen werden. Insbesondere konnte der fossile Energiesektor der USA durch die neue Administra-
tion wieder mehr in den Fokus der amerikanischen Energiepolitik riicken. Die USA sollen von giinstiger
Energie profitieren und Energieexporte als Instrument zur Minderung des US AuRenhandelsbilanzdefizits
nutzen. Insbesondere Genehmigungsverfahren zur Ausfuhr von Fliissigerdgas (LNG) kdnnten beschleunigt
werden. Es ist daher davon auszugehen, dass diese LNG-Exporte weiter einen wichtigen Beitrag zur euro-
pdischen Versorgungssicherheit leisten werden.

Europa

Starkung der Wettbewerbsfahigkeit durch eine neu ausgerichtete Energiepolitik: Auch die EU-Kommis-
sion setzt in der Legislaturperiode 2024-2029 mit dem Schlagwort ,,Clean Industrial Deal” auf eine indust-
rieorientierte Energiepolitik, ohne dabei die Klimaziele des Green Deal und des ,,Fit for 55“-Programms zu
vernachlassigen. Wie im sogenannten Draghi-Bericht angeregt, legt diese Neuausrichtung den Fokus auf
die Verbindung von Wettbewerbsfahigkeit und Dekarbonisierung. Insbesondere sollen die Energiepreise
fiir Verbraucher gesenkt und die Infrastruktur verbessert werden. Aussagen der Kommissionsprasidentin
und der designierten Energiekommissare deuten darauf hin, dass die Kommission starker in den Energie-
markt eingreifen mochte. Dies konnte den Handlungsspielraum fiir Marktteilnehmer einschranken, je-
doch auch durch langfristige PPAs und Differenzvertrage fiir energieintensive Industrien wirtschaftliche
Stabilitat bringen.

Zudem soll durch Vereinfachung von Prozessen der Regelungs- und Verwaltungsaufwand drastisch redu-
ziert werden. Der Ende Februar 2025 erschienene Omnibus-Vorschlag der EU-Kommission ist die Basis
dafir, die Berichterstattung zur Nachhaltigkeit, die Sorgfaltspflicht und die Taxonomie einfacher zu ge-
stalten. Zurzeit bleiben die genaue Umsetzung der Plane und deren konkrete Auswirkungen auf die Be-
richtspflichten des SEFE-Konzerns abzuwarten, bevor zielgerichtete AnpassungsmaRnahmen innerhalb
des Konzerns vorgenommen werden kénnen.

Versorgungssicherheit: Die EU-Versorgungssicherheit ist auch zukiinftig ein zentraler Schwerpunkt der
EU-Politik. Die Plattform AggregateEU zur gemeinsamen Beschaffung von LNG wurde weiter ausgebaut,
um die Unabhangigkeit von russischen Gaslieferungen zu starken. Gleichzeitig wird Uber ein weiteres
Sanktionspaket diskutiert, das den Import von russischem LNG nach Europa weiter einschranken kdnnte.
Mit dem in Kraft getretenen Gas- und Wasserstoffmarktpaket wurde ein umfassender Rechtsrahmen ge-
schaffen, der eine spezifische H2-Infrastruktur, H2-Markte und eine integrierte Netzplanung ermoglicht.
Es schafft die Grundlage fiir den Ubergang zu einem Wasserstoffmarkt und integriert erneuerbare sowie
kohlenstoffarme Gase in die bestehenden Prinzipien des EU-Gasmarktes.
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Auch 2025 gelten die Fillstandvorgaben der EU fiir Gasspeicher von 90 % zum 1. November 2025 bislang
weiter. Zusammen mit dem fortschreitenden Ausbau der LNG-Importkapazitaten, kann von einer deutlich
besseren Versorgungslage ausgegangen werden.

Férderung von Innovationen im Wasserstoffbereich: Die EU verfolgt mit ihrer neuen Energiepolitik eine
enge Verbindung von Wettbewerbsfahigkeit und Dekarbonisierung, wobei die Versorgungssicherheit und
der Aufbau von Wasserstoffinfrastrukturen eine zentrale Rolle spielen. Die Forderung von Innovationen
und die Schaffung eines robusten rechtlichen Rahmens starken die Grundlagen fiir eine nachhaltige Ener-
giezukunft in Europa. Im Oktober 2024 wurden die Ergebnisse des EU-Innovationsfonds verdffentlicht.
Insgesamt 4,8 Mrd. EUR wurden an 85 Projekte vergeben, darunter Vorhaben zur Produktion von erneu-
erbarem Wasserstoff in Deutschland und kohlenstoffarmem Wasserstoff in Belgien. Die neue Europaische
Kommission hat die Fortfiihrung der ,,Clean Energy Transition” bekraftigt und damit die ambitionierten
Ziele fiir den Ausbau der erneuerbaren Energien bis 2030 unterstrichen. Eine hohere Verfligbarkeit von
glinstigem griinem Strom soll auch die Erzeugung von griinem Wasserstoff attraktiver machen. Zudem
kann mithilfe von Technologien aus dem CO2-Management dekarbonisierter, sogenannter , blauer Was-
serstoff” aus Erdgas emissionsarm hergestellt werden.

CO2-Management: Die EU setzt mit einer neuen Strategie fir industrielles CO2-Management auch auf
die Entwicklung von Infrastrukturen fiir den Transport, die Speicherung und Nutzung von CO2. Diese Stra-
tegie umfasst Technologien wie die Abscheidung und Speicherung (CCS), Abscheidung und Nutzung (CCU)
sowie die CO2-Entnahme aus der Atmosphare (CDR). Mithilfe von CCS kann zudem sogenannter ,blauer
Wasserstoff” hergestellt werden. Aus dem EU-Innovationsfonds wurden ebenfalls Mittel fiir CCS- und
CCU-Projekte, die das CO2-Speicherziel bis 2030 zu 13 % erfiillen sollen, vergeben.

Deutschland

Die Bundesnetzagentur hat am 22. Oktober 2024 das Wasserstoff-Kernnetz genehmigt, das mit 9.040 Ki-
lometern Leitungen eine zentrale Rolle in der Energiewende spielen soll. Bis 2032 sollen rund 60 % der
Leitungen von Gas auf Wasserstoff umgestellt und 40 % neu gebaut werden. Das Netz schafft die Grund-
lage fur eine nachhaltige Wasserstoffversorgung und wird durch ein noch laufendes Konsultationsverfah-
ren zur Festlegung der Netzentgelte erganzt. Fiir die stetige Belieferung der Kunden mit Wasserstoff sind
zudem ausreichende Speicherkapazititen notig. Fiir den Ubergang der bestehenden Erdgasspeicher in
den Wasserstoffbetrieb steht derzeit ein Regulierungsrahmen aus.

Die Importstrategie flir Wasserstoff und Wasserstoffderivate, die das Bundeskabinett am 24. Juli 2024
beschlossen hat, zielt darauf ab, den Rahmen fir den Import nach Deutschland zu schaffen. Pipelineim-
porte von griinem Wasserstoff stehen im Fokus, ergdnzt durch Schiffsimporte und die Einbindung von
kohlenstoffarmen Alternativen. Die H2Global Stiftung spielt dabei eine wichtige Rolle, indem sie den Im-
port Uber ein wettbewerbliches Auktionsverfahren fordert. In kommenden Auktionen werden bis zu
3,5 Mrd. EUR vergeben, um den industriellen Hochlauf der globalen Wasserstofferzeugung zu beschleu-
nigen. Dabei kann sich der SEFE-Konzern mit Partnern aus potenziellen Erzeugerlandern gemeinsam be-
werben.

Die Starkung der nationalen Abnahmeseite ist ebenfalls von entscheidender Bedeutung. Bereits jetzt wird
die Industrie durch umfangreiche Forderprogramme beim Umstieg auf Wasserstoff unterstiitzt. Zudem
stellt die Bundesforderung Industrie und Klimaschutz (BIK) bis 2030 weitere Mittel bereit, um die Trans-
formation hin zu erneuerbarem Strom und Wasserstoff zu beschleunigen. Von der neuen Bundesregie-
rung werden hinsichtlich dessen weitere Impulse erwartet. Im Kraftwerksbereich werden ,H2ready“-Gas-
kraftwerke diskutiert, die fiir den Spitzenlastbetrieb notwendig sind. Auch die Einfiihrung einer ,Clean
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Gas“-Quote konnte Unternehmen wie dem SEFE-Konzern die Moglichkeit eréffnen, langfristig Wasser-
stoffmengen zu beschaffen. Die Summe dieser MaRnahmen tragt dazu bei, die Energieversorgung auf
eine klimafreundliche Zukunft auszurichten und die Klimaziele Deutschlands zu erreichen.

Marktumfeld

Die globale Wirtschaftsentwicklung im Jahr 2024 lag nach aktuellen Prognosen der EU-Kommission mit
einem Anstieg des weltweiten Bruttoinlandsprodukts (BIP) von rund 3,2 % auf dem Niveau des Vorjahres.
Innerhalb der EU zeichnete sich mit 0,9 % hingegen ein deutlich schwacheres Wachstum ab, wenngleich
damit das marginale Wachstum des Vorjahres lGbertroffen wurde. Deutschlands Wirtschaft entwickelte
sich, wie der folgenden Tabelle zu entnehmen ist, als eine der wenigen negativ. Ursachlich fiir die schwa-
che Konjunktur waren, neben anderen Faktoren wie anhaltend hohen Leitzinsen und Inflation, weiterhin
hohe Energiepreise infolge geopolitischer Spannungen.

Wachstum des Bruttoinlandsprodukts der wichtigsten Absatzregionen (in Prozent) 2024 2023
Weltwirtschaft 3,2 3,2
Europdische Union (EU) 0,9 0,4
Deutschland -0,1 -0,3

Angaben fiir 2024 sind vorlaufig

Europa

Die Notierungen der nachfolgend dargestellten Energieprodukte zeigten, wie schon im Vorjahr, einen
Rickgang des durchschnittlichen Preisniveaus. Besonders die Preisentwicklungen fir Erdgas an der nie-
derlandischen Title Transfer Facility (TTF) und fiir Strom am Spotmarkt der European Energy Exchange AG
(EEX) zeigten einen Riickgang auf Niveaus vor der Energiekrise im Jahr 2022. Die Preise an der TTF sind
zudem malgebend fiir die Preisfindung von europaischen Importen von LNG.

Jahresdurchschnittspreise 2024 2023
Olpreis der Sorte Brent (USD/bbl) 79,2 81,6
Erdgaspreis am TTF-Spotmarkt (EUR/MWh) 34,1 40,7
LNG-Preis am JKM (EUR/MWh) 40,5 44,9
Strompreis am Spotmarkt der EEX (EUR/MWh) 79,8 95,9

Der europdische Gasverbrauch sank in den ersten neun Monaten 2024 erneut gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum. Grinde dafiir sind mildere Witterungsbedingungen und eine gestiegene Energieerzeugung aus
erneuerbaren Quellen. Der deutsche Gasverbrauch stieg nach Angaben der Bundesnetzagentur hingegen
um 3,5 % gegeniiber dem Vorjahr. Dennoch gingen die Nettoerdgasimporte geringfligig von 781 Tera-
wattstunden (TWh) 2023 auf 776 TWh im Jahr 2024 zurick.

Der Einbruch der Importmengen aus Russland hat zur Folge, dass sich Nordwesteuropa auf andere Quel-
len zur Deckung des Erdgasbedarfs verlassen muss. Dabei gewinnt neben der Versorgung durch Pipeline-
gas insbesondere aus Norwegen auch die Versorgung durch LNG und dessen Regasifizierung flir Europa
weiterhin an Bedeutung.
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Wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr

Zur Sicherstellung der Erdgasversorgung ist die SEDE sowohl in Deutschland als auch im europaischen
Ausland tatig. Kunden in Belgien und den Niederlanden wurden bisher von der vormaligen Tochtergesell-
schaft WINGAS Benelux B.V. in Briissel betreut. Im Geschaftsjahr 2024 wurde die WINGAS Benelux B.V.
auf die SEDE verschmolzen. Die SEDE verfligt nun (iber eine belgische und eine niederlandische Betriebs-
statte, welche die Betreuung der Kunden in Belgien und in den Niederlanden fortfiihren.

Zum Ende des Geschéftsjahres erfolgte aufgrund von ReorganisationsmaRnahmen der konzerninterne
Verkauf der Tochtergesellschaft SEHO mit ihrer Beteiligung am Osterreichischen Erdgasspeicher Haidach
an SEFE.

Geschaftsentwicklung
Erdgashandel und Beschaffung

Wie auch im Vorjahr war das Marktumfeld im Jahr 2024 herausfordernd, wobei die Entwicklung im Hin-
blick auf die Preisstabilitdt und die Versorgungssicherheit deutlich weniger turbulent verlief als in den
Vorjahren. Beigetragen haben hierzu vor allem neue Partnerschaften zur Beschaffung von Erdgas und LNG
in Europa.

Im Berichtsjahr konnte SEDE den Absatz von Vertriebsmengen leicht um 6,0 Mrd. kWh bzw. 4,8 % auf
131,9 Mrd. kWh steigern. Die héheren Mengen sind auf einen Anstieg der Vertriebsaktivitaten ab 2023
zurlickzuflihren, nachdem es im Jahr 2022 aufgrund der neuen Eigentumsverhaltnisse und der voriber-
gehenden Einstellung der Vertriebsaktivitaten zu einem starken Riickgang der Absatzmengen gekommen
war.

SEDE profitierte im abgelaufenen Geschaftsjahr von der Realisierung hoher Vertriebsmargen, die sich
durch Wiederaufnahme der Vertriebsaktivitaten im Laufe von 2022 und 2023 bei einer aullergewohnli-
chen Marktpreisentwicklung durch insbesondere geopolitische Spannungen und angepasste Energiepoli-
tik ergeben haben. Nachdem sich jedoch bereits im Vorjahr ein moderater Riickgang der Margen abzeich-
nete, ist der im abgelaufenen Kalenderjahr beobachtete Riickgang der Vertriebsmargen als Ausdruck ei-
ner zunehmenden Marktstabilisierung zu werten, bedingt durch den wieder verscharften Wettbewerb
und die stabileren Marktpreise. Innerhalb des Beschaffungsportfolios haben geringere Kundenabnahmen
aufgrund milderer Temperaturen und eines geringeren Energiebedarfs zu einem deutlichen Ergebnisriick-
gang gefiihrt.

Durch die Bewirtschaftung und Optimierung der Speicherkapazitdten, deren Wert sich aus den Preisdiffe-
renzen zwischen den Perioden ergibt, konnte SEDE bereits in der Vergangenheit vergleichsweise hohe
Ergebnisbeitrage auf Termin flr das laufende Geschéftsjahr erwirtschaften. Im Laufe des Kalenderjahres
haben sich die Preisdifferenzen zwischen Sommer- und Winterterminpreisen unginstig entwickelt, was
zu geringeren Ergebnisbeitragen fiir die Folgeperiode fiihrt.

Die Versorgung des Beschaffungsportfolios der SEDE erfolgt Giber Zukdufe an den europdaischen Spot- und
Terminmarkten. Darliber hinaus startete zu Beginn des Jahres 2024 die Belieferung aus einem im Vorjahr
abgeschlossenen Gasliefervertrag mit einer Mindestlaufzeit von zehn Jahren sowie einer jahrlichen Lie-
fermenge von 111 Terawattstunden mit dem norwegischen Energiekonzern Equinor. Im laufenden Ge-
schaftsjahr wurde darlber hinaus eine vertragliche Vereinbarung getroffen, die die kiinftige jahrliche Lie-
fermenge auf 122 Terawattstunden ausgeweitet hat.
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Gasspeicherung

Den Bereich Gasspeicherung hat SEDE im Jahr 2012 zunéchst in die damals neu gegriindete SEFE Storage
ausgegliedert. SEFE Storage vermarktet die Kapazitdaten des im Eigentum der SEDE stehenden Speichers
im niedersachsischen Rehden, sowie die anteiligen Kapazitaten an dem Erdgasspeicher Jemgum. Dariiber
hinaus vermarktet SEFE Storage die anteiligen Kapazitidten der SEHO am Erdgasspeicher Haidach in Oster-
reich. Die Speicheranlagen werden von SEDE und SEHO an SEFE Storage fiir Betrieb und Vermarktung
verpachtet. Die Erlése aus der Verpachtung des Speichers Haidach an SEFE Storage sind malgeblich fir
das Ergebnis der SEHO sowie deren Ergebnisabfiihrung an SEDE.

Die im Jahr 2022 auf europaischer und damit auch auf Ebene der Mitgliedstaaten eingeflihrten Mafinah-
men zur Erhéhung der Versorgungssicherheit stellen in erster Linie sicher, dass auch bei fehlenden Markt-
anreizen zur Einspeicherung zu Beginn der klassischen Ausspeicherperiode ausreichend Gas in den euro-
paischen Gasspeichern zur Verfligung steht. Dies wurde in Deutschland im Teil 3a EnWG durch die Vor-
gabe bestimmter Mindestflllstdnde in Gasspeichern umgesetzt. Fir das laufende Speicherjahr 2024/25
konnten diese vorgeschriebenen Mindestfiillstande marktbasiert sichergestellt werden. Wahrend mit In-
krafttreten des Gesetzes zur Anderung von Bestimmungen des Energiewirtschaftsgesetzes zu Fiillstands-
vorgaben fir Gasspeicheranlagen und zur Anpassung weiterer Bestimmungen im Februar 2024 die An-
wendbarkeit der Regelungen des Teils 3a EnWG bis zum 01.04.2027 verlangert wurde, tritt die Gasspei-
cherfillstandsverordnung vom 27.07.2022 zum 01.04.2025 aufRer Kraft. Damit reduzieren sich die Full-
standsvorgaben zukiinftig fiir den 01. Oktober auf 80 % und fir den 01. November auf 90 %. Fiir den 01.
Februar wurde die Fillstandsvorgabe im Rahmen der Novellierung im Februar 2024 von 40 % auf 30 %
reduziert.

In Osterreich wurden die europédischen Vorgaben insbesondere durch die Schaffung einer strategischen
Gasreserve auf Basis des §18a Gaswirtschaftsgesetz 2011 umgesetzt. In diesem Zusammenhang hat die
Austrian Strategic Gas Storage Management GmbH, Wien, (ASGM) Gas beschafft und in dsterreichischen
Gasspeichern gespeichert. Durch eine am 06. Juli 2024 erfolgte Novellierung des Gaswirtschaftsgesetzes
2011 wurde die strategische Gasreserve bis zum 01. April 2027 verlangert. Die gesetzlichen Rahmenbe-
dingungen sehen eine Evaluierung bis 01. April 2026 vor. Der gesetzlich geforderte Anschluss des Spei-
chers Haidach an die Netzebene 1 wurde im Juli 2024 durch den technischen Betreiber RAG Austria AG,
Wien, physisch realisiert. SEFE Storage befindet sich weiterhin in Abstimmungen und Verhandlungen zur
Herstellung der kommerziellen Nutzbarkeit des Netzanschlusses.

Gastransport

Dariber hinaus besitzt SEDE eine Gaspipeline zur langfristigen Belieferung von zwei Industriekunden in
Antwerpen, Belgien. Die daraus erzielten Umsatzerldse lagen mit 1,03 Mio. EUR leicht (iber dem Vorjah-
resniveau (Vorjahr: 0,91 Mio. EUR).

Sonstige Geschaftsfelder

Der Lichtwellenleiter-Bereich erzielte im Jahr 2024 einen Umsatz aus der Vermarktung von Glasfaserka-
pazitaten in Héhe von 16,0 Mio. EUR, welcher dem Wert des Jahres 2023 entspricht. Wie in den Vorjahren
wurden auch im Berichtsjahr zahlreiche Investitionen in Deutschland umgesetzt, darunter AusbaumafRi-
nahmen an unserem Bandbreitennetz ebenso wie die Umsetzung von Netzerweiterungen/Kapazitatser-
weiterungen vor allem in Norddeutschland, der Neubau von Telekommunikationscontainern sowie zahl-
reiche realisierte technische Anbindungen an Kundensysteme. Damit leistet die SEDE gemeinsam mit ih-
ren Kunden einen wichtigen Beitrag zur Versorgung mit hochverfiigbarem schnellem Internet zur Errei-
chung der Ziele der Gigabitstrategie des Bundes und zur weiteren Digitalisierung des Landes.

Im Sommer 2024 wurden von den Gesellschaftern der IKG beschlossen, die gemeinsam mit EEP betrie-
bene KWK-Anlage stillzulegen und zuriickzubauen. Nach dem Wegfall des Warmebedarfs, der bis dahin
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zur Erwarmung russischer Gasmengen aus Nord Stream | bei der Einspeisung in das deutsche Fernlei-
tungsnetz bendtigt wurde, kann das Kraftwerk am bisherigen Standort nicht mehr wirtschaftlich betrieben
werden. Andere Warmeabnehmer in der Region konnten nicht ermittelt werden. Aus diesem Grund wur-
den im abgelaufenen Geschaftsjahr die entsprechenden Genehmigungen zur Stilllegung eingeholt und
diese gegeniliber den Behorden angezeigt. Aktuell werden die Moglichkeiten einer wirtschaftlich mog-
lichst effizienten Verwertung der Anlage mit Industriepartnern und Gesellschaftern diskutiert.

Gesundheit, Arbeitssicherheit und Umweltschutz (HSE)

Das Management-Council des SEFE-Konzerns hat im Herbst 2024 eine konzernweite HSE-Einheit ins Leben
gerufen. Das Team soll das Management der Prozesse und Managementsysteme in allen Konzerngesell-
schaften vereinheitlichen und weiterentwickeln sowie als Ansprechpartner fiir alle internen Mitarbeiten-
den dienen. Im 4. Quartal hat die HSE Group Function ein internes Audit der HSE-Systeme aller Konzern-
gesellschaften durchgefiihrt, um den aktuellen Stand der lokalen HSE-Systeme zu ermitteln. Das bisherige
HSE-Managementsystem der SEDE bleibt bis zur vollstdndigen Ablésung in seiner bisherigen Form beste-
hen.

Das Managementsystem der SEDE erfiillt weiterhin alle geltenden Gesetze und verpflichtet sich zur Ein-
haltung und Anwendung aller international anerkannten Standards. Dartiber hinaus halt sich das Unter-
nehmen an sehr hohe eigene Standards, die in Verfahrensanweisungen und Richtlinien konkretisiert sind.
Aus diesem Grund betreibt SEDE ein lokales HSE-Managementsystem, um die verabschiedeten Richtlinien
des SEDE-Konzerns abzubilden. In regelmaRigen Treffen einer festen Arbeitsgruppe werden die vorhan-
denen Vorlagen und Formulare kontinuierlich weiterentwickelt und aktualisiert. Die interne Arbeits-
gruppe wird durch ein Mitglied der globalen HSE Group Function erganzt.

Im Berichtszeitraum 2024 gab es keine meldepflichtigen Ereignisse.
Gesellschaftliches Engagement

SEDE steht nicht nur flir Energieversorgung, sondern auch fiir soziales Engagement. Seit vielen Jahren
unterstitzt SEDE verschiedene Vereine und Initiativen in zahlreichen Projekten im Kultur- und Bildungs-
bereich — vor allem in der Kinder- und Jugendférderung der Stadt und der Region Kassel. In 2024 konnten
wieder zahlreiche Projekte und Veranstaltungen durchgefiihrt und unterstiitzt werden.

Unter vielen anderen unterstiitzte SEDE das Bildungsprojekt, das die Zusammenarbeit von professionellen
Kinstlern mit Kindern in verschiedenen Bereichen der Bildenden Kunst ermdglichte. SEDE bot auBerdem
mehreren Schulen in Kassel die Moglichkeit, an dem Bildungsprojekt teilzunehmen, dessen Hauptziel es
ist, junge Menschen Uber die Umweltbedrohungen aufzuklaren und sie anzuleiten, Losungen fiir eine
nachhaltige Entwicklung zu finden. Mithilfe geschulter Moderatoren setzten sich die Schiilerinnen und
Schiler mit dem Klimawandel und dessen Folgen auseinander. Gemeinsam Uberlegten sie, wie Verdande-
rung moglich ist, wer an dieser Veranderung beteiligt sein muss und welche positiven Beispiele, Ideen und
Visionen es bereits gibt.
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Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
Ertragslage

SEDE nutzt verschiedene Kennzahlen zur Steuerung ihrer Leistung. Die aus dieser Sicht bedeutsamen Leis-
tungsindikatoren sind der Umsatz, die Absatzmenge sowie das operative Betriebsergebnis vor Abschrei-
bungen (EBITDA). Der HGB-Einzelabschluss der SEDE dient primar der Ausschiittungsbemessung bzw. der
Ergebnisabfiihrung an die Gesellschafterin SECO.

Vergleich Berichtsjahr gegentiber Vorjahr:

31.12.2024 31.12.2023

Umsatz Mio.EUR 25.485 24.587
Absatzmenge Mrd. kWh 614,7 383,3
EBITDA Mio.EUR 389,4 539,9
Beteiligungsergebnis Mio.EUR 9,0 18,1
Verlustiibernahme Mio.EUR 281,2 411,1

Die Umsatzerlose beinhalten Gberwiegend Erlose aus dem Erdgashandel. Hinzu kommen Erldse aus der
Verpachtung der Erdgasspeicher an SEFE Storage und dem Vertrieb von Lichtwellenleiterkapazitaten. Bei
den Umsatzerlésen ist im Berichtsjahr eine leichte Steigerung um 899 Mio. EUR bzw. 3,7 % auf
25.485 Mio. EUR zu verzeichnen. Dieser Anstieg ist trotz riicklaufiger Verkaufspreise auf die stark gestie-
genen Handelsaktivitditen und die damit verbundenen héheren Absatzmengen zurlickzufiihren. Die
leichte Steigerung der Umsatzerlose wurde bereits in der letztjahrigen Planung erwartet. Der Material-
aufwand stieg damit einhergehend leicht (iberproportional um 4,2 % von 24.043 Mio. EUR auf
25.061 Mio. EUR.

Das EBITDA des Berichtsjahres liegt mit 389,4 Mio. EUR um 150,5 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert von
539,9 Mio. EUR. Dieses Resultat ist ein auflerordentlich gutes Ergebnis, da weiterhin stabile Vertriebsmar-
gen auf vergleichsweise hohem Niveau erzielt werden konnten. Der bereits in der Vorjahresplanung prog-
nostizierte Ergebnisriickgang ist dagegen auf geringere Margenbeitrdge aus der Speicheroptimierung so-
wie aus dem Beschaffungsportfolio zuriickzufiihren. Beide Effekte konnten teilweise durch héhere Erlose
aus dem Betrieb und der Vermarktung der verpachteten Speicherassets kompensiert werden. Der be-
schriebene Ergebnisriickgang fallt insgesamt etwas geringer aus als zunachst in der Planung angenom-
men.

Der Personalaufwand verringerte sich um 2,6 % von 41,9 Mio. EUR auf 40,9 Mio. EUR. Im Jahr 2024 ist
zwar ein starker Anstieg des Personalbestands auf FTE-Basis und der jahrlichen Tarifanpassung zu ver-
zeichnen. Diese beiden Effekte werden jedoch durch geringere Restrukturierungsaufwendungen und Pen-
sionsverpflichtungen tiberkompensiert.

Das Beteiligungsergebnis lag im Berichtsjahr mit 9,0 Mio. EUR deutlich unter dem Vorjahresniveau von
18,1 Mio. EUR. Grund fiir den Riickgang ist das hohe Vorjahresergebnis, das im Wesentlichen durch eine
aullerordentliche Gewinnausschittung der sich in Liquidation befindenden Tochtergesellschaft WINGAS
UK Ltd. im Jahr 2023 beeinflusst wurde. Aufgrund der gestiegenen Ergebnisabfiihrung der SEHO liegt das
Beteiligungsergebnis dennoch deutlich Giber dem geplanten Niveau. Verantwortlich dafiir waren auf Sei-
ten der SEHO hauptsachlich geringere Betriebskosten und hohere Zinsertrage.

Aus der Finanzierungsfazilitat von SEFE erhielt SEDE eine konzerninterne Kreditlinie von insgesamt 2,9
Mrd. EUR. Der Zinsaufwand von 68,9 Mio. EUR im Berichtsjahr ist im Wesentlichen auf die Nutzung dieser
Kreditlinien in Folge der Speicherbewirtschaftung zurlickzufiihren. Er liegt in der Nahe der letztjahrigen
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Planungsannahmen, jedoch deutlich unter dem Vorjahreswert von 103,4 Mio. EUR, da die gesunkenen
Marktpreise zu einem geringeren Finanzierungsbedarf fiir die Speicherbewirtschaftung gefiihrt haben.

SEDE ist seit 2016 Teil des ertragsteuerlichen Organkreises der SEFE. Der Steueraufwand resultiert im We-
sentlichen aus Ertragsteuern fiir die Betriebstatte in der Tschechischen Republik sowie aus periodenfrem-
den Steuern. Im Berichtsjahr betrugen die Steueraufwendungen 0,3 Mio. EUR gegeniiber 0,1 Mio. EUR in
der Vorperiode. Dies ist auf einen geringeren Kérperschaftssteueraufwand fir die Betriebsstatte in der
Tschechischen Republik sowie positive Steuereffekte aus Vorjahren im Berichtsjahr zurtickzuftiihren.

Das Ergebnis nach Ertragsteuern liegt um 129,9 Mio. EUR unter dem Vorjahreswert von 411,1 Mio. EUR
bei nunmehr 281,2 Mio. EUR. Das positive Ergebnis wird auf Basis eines Ergebnisabfiihrungsvertrages an
die Gesellschafterin SEFE Commercial abgefiihrt.

Vermogen- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der SEDE betrdgt zum Bilanzstichtag 2.321,8 Mio. EUR (Vorjahr: 2.497,5 Mio. EUR). Zum
Ende des Berichtsjahres belauft sich das Sachanlagevermogen der SEDE auf 471,8 Mio. EUR. Dies ent-
spricht einem Riickgang von 6,7 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr. Die Zugange im Sachanlagevermoégen
betreffen im Wesentlichen die Bereiche Erdgasspeicher (37,6 Mio. EUR) und Lichtwellenleiter (2,8 Mio.
EUR). Demgegeniiber stehen planmaRige Abschreibungen in Hohe von 47,3 Mio. EUR. Die Finanzanlagen
in Hohe von 4,8 Mio. EUR sind im Vergleich zum Vorjahr (194,6 Mio. EUR) durch den konzerninternen
Verkauf der SEHO zum Jahresende stark zurlickgegangen.

Das Umlaufvermégen liegt mit 1.842,7 Mio. EUR (Vorjahr: 1.821,7 Mio. EUR) auf Vorjahresniveau. Hier
sind zwei gegenlaufige Effekte zu beobachten. Einerseits stiegen die Forderungen aufgrund der verstark-
ten Handelsaktivitdten im Dezember, andererseits sanken die Vorrate preisbedingt bei nahezu unveran-
derten Speicherfiillstinden. So ergab sich im Vorjahr bei einer eingespeicherten Erdgasmenge von 20,7
Mrd. kWh ein Bestandswert von 1.041,4 Mio. EUR. Zum Jahresende 2024 betrug der Bestand 19,8 Mrd.
kWh, woraus sich ein Bestandswert von 775,1 Mio. EUR ergibt. Die Summe der Forderungen erhohte sich
im Gegenzug von 769,8 Mio. EUR auf 1.066,5 Mio. EUR im Berichtsjahr.

Das Eigenkapital der SEDE belduft sich unverandert auf 500,0 Mio. EUR. Die Eigenkapitalquote liegt mit
21,5 % aufgrund der gesunkenen Bilanzsumme leicht Giber dem Vorjahresniveau von 20,0 %.

Die Finanzstruktur der SEDE ist durch die Aufnahme von kurzfristigem Fremdkapital gekennzeichnet. Da-
bei partizipiert SEDE im Wesentlichen an der Finanzierungsfazilitdt des SEFE-Konzerns mit der KfW (ber
einen revolvierenden konzerninternen Darlehensvertrag. Darlber hinaus besteht ein Cash-Management-
Vertrag, der den Zugang zum Cash-Pooling des SEFE-Konzerns sicherstellt. Zu den vorrangigen Finanzie-
rungsaktivitaten gehorten die Sicherung eines stabilen Liquiditatsniveaus sowie die Optimierung des be-
triebsnotwendigen Kapitals. Um dies zu gewahrleisten, hat SEDE die Moglichkeit, unter der genannten
Kreditlinie Ziehungen mit unterschiedlichen Laufzeiten bis zu einer maximalen Héhe von 2,9 Mrd. EUR
vorzunehmen. Darliber hinaus kann die Gesellschaft im Rahmen des Cash-Pooling von SEFE ein Darlehen
in Hohe von bis zu 1,1 Mrd. EUR aufnehmen oder SEFE ihre Liquiditat in Form von Sichteinlagen zur Ver-
fligung stellen.

Nach leichten Riickfiihrungen in der kurzfristigen Kreditaufnahme sowie einer Ausweitung der Tagesgeld-
aufnahme von SEFE zum Jahresende 2024 betragen diese 580,0 bzw. 58,9 Mio. EUR. Demgegeniiber stand
zum Jahresende 2023 eine kurzfristige Kreditaufnahme von 750,0 Mio. EUR sowie eine Tagesgeldauf-
nahme von 18,0 Mio. EUR. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf einen geringeren Finanzierungsbe-
darf infolge des gesunkenen Preisniveaus zuriickzufihren. Der verfligbare Bestand an fliissigen Mitteln
und Zahlungsmitteldquivalenten liegt zum Bilanzstichtag bei 0,0 Mio. EUR (Vorjahr: 0,0 Mio. EUR).
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Insgesamt weist die Vermdgens- und Finanzlage der SEDE im Berichtsjahr eine zufriedenstellende und den
Erwartungen entsprechende Entwicklung auf.

Personal

Im Jahr 2024 waren bei der SEDE GmbH durchschnittlich 257 Mitarbeitende (ohne Auszubildende) be-
schaftigt (Vorjahr: 236).

2024 2023
Angestellte 257 235
Auszubildende - 1
Anzahl der Beschiftigten 257 236

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die Sicherstellung der Energieversorgung in Deutschland und Europa sowie das damit im Zusammenhang
stehende Vorantreiben einer griinen Energiewende stellen das Leitbild und den gesellschaftlichen Auftrag
des SEFE-Konzerns dar. Zum Gelingen dieser herausfordernden Aufgabe tragt SEDE maligeblich durch das
Engagement und Know-How ihrer Mitarbeitenden bei.

SEDE legt daher besonderen Wert auf die Férderung ihrer Mitarbeitenden sowie auf ein ausgewogenes
Verhaltnis zwischen Beruf und Familie. Durch zahlreiche MaRBnahmen férdert das Unternehmen die Ge-
sundheit, Motivation und Leistungsfahigkeit aller Mitarbeitenden.

Interne und externe Weiterbildungsmalinahmen unterstiitzen die Mitarbeitenden bei der Nutzung ihrer
personlichen Potenziale, um sie fortlaufend auf wechselnde Herausforderungen vorzubereiten und Chan-
cen zur Weiterentwicklung zu bieten.

Chancen- und Risikobericht

Die SEDE ist vollstandig in das konzernweite Risikomanagementsystem von SEFE integriert. Unter Berick-
sichtigung der regulatorischen Entflechtungsanforderungen hat der Konzern ein einheitliches und konsis-
tentes Regelwerk entworfen, um die operativen und finanziellen Aktivitdten der einzelnen Einheiten zu
liberwachen und die Abweichungen managen zu kénnen. Die organisatorische Matrix-Struktur des Kon-
zerns findet sich auch im Risikomanagement wieder, so dass die verschiedenen Risikokategorien nicht
jeweils durch SEDE-Mitarbeitende selbst betreut werden, sondern die dafiir spezialisierten Teams des
SEFE-Konzerns in der Verantwortung stehen.

Das Risikomanagementsystem des SEFE-Konzerns ist in internen Richtlinien und Prozessbeschreibungen
dokumentiert und gewahrleistet einen strukturierten Ansatz zur Risikosteuerung. Die Gibergeordnete Ri-
sikorichtlinie des SEFE-Konzerns sowie die Risikobereitschaft des SEFE-Konzerns wurden vom Aufsichtsrat
der SEEGH festgelegt. Sie werden durch nachrangige Risikorichtlinien und unterstiitzende Dokumente auf
Ebene des Management Council und des Risikomanagements des SEFE-Konzerns weiter detailliert und
umgesetzt.

Die Risikobereitschaft wird durch quantitative Obergrenzen fir finanzielle Risiken wie Markt-, Kredit- und
Ligquiditatsrisiken definiert und enthalt qualitative Aussagen zur Risikotoleranz bei nichtfinanziellen Risi-
ken.
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Die beiden Risikokomitees, die vom Aufsichtsrat und dem Management Council eingerichtet wurden, sind
daftrr verantwortlich, die Einhaltung der Risikobereitschaft des SEFE-Konzerns zu (iberwachen, Verbesse-
rungen des SEFE Group Risk Management Systems zu steuern und die jeweiligen Gremien zu anderen
risikomanagementbezogenen Themen zu beraten.

Die operativen und unterstiitzenden Einheiten agieren als Risikoeigner und steuern Risiken entsprechend
ihrer operativen Tatigkeiten innerhalb hierfiir definierter Grenzen und Teilbereiche. Entsprechend der
Matrix-Organisation sind diese nach den verschiedenen Geschaftstatigkeiten des Konzerns definiert und
richten sich primar nicht nach den juristischen Einheiten. Dezidierte Risikolimits fir SEDE sind nicht ge-
setzt. Die konzernweit aufgestellte Abteilung Risk Management fungiert als zweite Verteidigungslinie und
bietet Beratungsdienste, unabhangige Kontrollfunktionen, Berichterstattung und Uberwachung und stellt
dadurch die einheitliche Anwendung der Risikorichtlinien sicher.

Chancen

Der SEFE-Konzern befindet sich mitten im Transformationsprozess von einem Vermarktungszweig des
weltgrofBten Gasproduzenten hin zu einem internationalen Energieunternehmen. In den vergangenen
beiden Jahren wurden zahlreiche Erfolge erzielt, um ein ausgewogenes Beschaffungsportfolio mit attrak-
tiven Konditionen und Flexibilitaten aufzubauen, um den Kunden der SEDE passgenaue Losungen fiir ihren
Energiebedarf anbieten zu kénnen. Gleichzeitige profitiert der SEFE-Konzern von diesen langfristigen und
vertrauensvollen Kundenbeziehungen seinerseits und der verldssliche Kundenabsatz ermdglicht den wei-
teren Ausbau und Diversifizierung der Beschaffungsvertrage und die Generierung von Portfolioeffekten.

SEFEs Expertise in den globalen LNG- und den europdischen Gas- und Strommarkten bildet eine solide
Grundlage fiir das weitere Wachstum und die Vermarktungsmaoglichkeiten der SEDE, um die Marktposi-
tion in einem sich veranderten Umfeld zu starken. Im Berichtsjahr wurden beispielsweise bei der SEDE die
wesentlichen strukturellen und operativen Voraussetzungen fiir den Vertrieb von Strom geschaffen, so
dassmit dem aktiven Verkauf im ersten Halbjahr 2025 begonnen werden kann.

SEFE und SEDE priifen fortlaufend, welche Aktivitdten und Entwicklungen der anderen Konzerngesell-
schaften auch einen Mehrwert fiir die Kunden der SEDE bieten kénnten, um diese bei ihrer Energiebe-
schaffung und den anstehenden Transformationsprozess zu unterstitzen. Zukiinftige Wachstumsfelder
sind hierbei etwa die Einfihrung des digitalen Handels und die Implementierung algorithmischer Strate-
gien zur Optimierung der Handelsaktivitdten und Senkung der Betriebskosten, der Ausbau des Portfolios
eingebetteter Stromabnahmevertrage, die Entwicklung und der Handel mit griinen Zertifikaten sowie der
Einstieg in neue Rohstoffmarkte wie z.B. Metalle.

Die langfristige Strategie des Konzerns ist klar an den Beddrfnissen der Kunden ausgerichtet, um die Ener-
giesicherheit zu gewahrleisten und die griine Energiewende zu unterstiitzen. SEDE ist mit verschiedenen
Kunden im intensiven Austausch, um die Marktanforderungen aufzunehmen und bestmaogliche Losungen
fir den Transformationsprozess und der kohlenstoffarmen Energieversorgung zu finden, etwa der Liefe-
rung von blauem oder griinem Wasserstoff. Der Konzern engagiert sich fiir den Aufbau griiner Energiein-
frastruktur und griiner Energielieferketten sowie die Erweiterung seines Angebots an griinen Gasen. Zu
den wesentlichen Projekten gehoren Flow — Making Hydrogen Happen, das den Aufbau von Wasserstoff-
transportkapazitdten in Deutschland und den Nachbarlandern vorsieht; AquaDuctus, das die Offshore-
Wasserstoffproduktion und den Transport aus Windparks in der Nordsee ermdglichen soll; und der Jem-
gum H2 Untergrundspeicher, der sich auf unterirdische Salzkavernen und eine Wasserstoffverarbeitungs-
anlage konzentriert.
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Dank seines integrierten Handels- und Vertriebsmodells ist der SEFE-Konzern in der optimalen Position,
seine Kunden bei der Energiewende zu unterstiitzen zu kénnen. Mit einer breiten Prasenz in Nordwest-
europa tragt SEDE sowie die anderen Vertriebsgesellschaften des Konzerns bereits heute zur sicheren
Versorgung mit Energie bei. Dieser breite Zugang bietet erstklassige Moglichkeiten, die zuklinftigen Ent-
wicklungen im Bereich griiner Transformation und Digitalisierung in einem groBen Markt zu identifizieren
und die Innovationen fiir unsere Kunden schnell zu skalieren. Der Einstieg in Metallhandel bietet nicht nur
Diversifikationsvorteile in einem wachstumsstarken Markt, sondern auch Zugang zu kritischen Mineralien,
die eine Schliisselvoraussetzung fiir Technologien im Zusammenhang mit der Energiewende sind und per-
spektivisch auch den Kunden der SEDE angeboten werden sollen.

SEFE beteiligt sich auch aktiv an der Gestaltung des Wasserstoffmarktes, entwickelt globale Lieferketten
und unterstiitzt die Strukturierung der europaischen Markte. SEFEs Aktivitaten konzentrieren sich auf glo-
bale und lokale Partnerschaften, um die Beschaffung und Vermarktung von kosteneffizientem Wasser-
stoff in grofem Umfang lber das zukiinftige Wasserstoffkernnetz sicherzustellen, sowie auf die Entwick-
lung lokaler und flexibler Dekarbonisierungslésungen. Angesichts der dynamischen Entwicklung in den
technologischen, wirtschaftlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen untersucht SEFE verschie-
dene Wege, um diese Ziele zu erreichen.

Risikosituation nach Kategorien
Marktrisiko

Der SEFE-Konzern akzeptiert ein begrenztes Marktrisiko, das aus der Preisvolatilitat im Handel und Ver-
trieb sowie aus dem Portfolio langfristiger Vertrage resultiert. Der Konzern bewertet seine Marktrisiken —
die vor allem durch Rohstoff- und Derivatepreise sowie Wechselkurse beeinflusst werden — mit einem
Market-Value-at-Risk-(MVaR)Ansatz, der auf einer Monte-Carlo-Simulation basiert. Operative Einheiten
steuern dieses Risiko in Zusammenarbeit mit der Abteilung Risk Management. Zur Ergdnzung der tagli-
chen MVaR-Uberwachung nutzt der Konzern zusitzliche Methoden und Kontrollen wie Stresstests, Sen-
sitivitatsanalysen und Risikolimits, um Schwachen des MVaR-Ansatzes entgegenzuwirken.

Flr SEDE resultiert das Marktrisiko hauptsachlich aus den Hedgingaktivitdten des Vertriebsportfolios so-
wie der Bewirtschaftung der gebuchten Speicherkapazitaten.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko deckt potenziell nachteilige finanzielle Auswirkungen ab, wenn Gegenparteien ihre ver-
traglichen Verpflichtungen nicht zu den vereinbarten Bedingungen erfiillen. Zu diesen Auswirkungen ge-
horen Zahlungsausfille und die Nichterfiillung vertraglicher Vereinbarungen, fiir SEDE mehrheitlich Ver-
lustrisiken aus der Alternativvermarktung nicht abgenommener Mengen.

Das Kreditrisiko wird durch die Vertriebs-, Handels- und Projektaktivitaten bestimmt. SEDE folgt der kon-
zernweiten Kreditrisikorichtlinie mit klaren Vorgaben zur Bewertung von Gegenparteien, Prozesse zur Er-
mittlung des Kreditbedarfes sowie der Uberwachung von Kreditexposures. Diese Kontrollen stellen sicher,
dass die Limitausnutzung innerhalb akzeptabler Grenzen bleiben. SEDE nutzt Kreditversicherungen, um
Kreditrisiken aktiv zu reduzieren. Dariiber hinaus reduziert die breite Basis von Geschéaftspartnern und das
diversifizierte Kreditportfolio das Risiko von Konzentrationen und starkt die finanzielle Widerstandsfahig-
keit weiter.

Liquiditdtsrisiken

Der Konzern gleicht laufend seine Zahlungspflichten mit der verfiigbaren Liquiditdt ab, um seinen finanzi-
ellen Verpflichtungen jederzeit nachzukommen. Hierbei werden die potenziell negativen Abweichungen
von den geplanten Cashflows bewertet, die sich fiir SEDE malgeblich aus den Abnahme- und Zahlungs-
verhalten der Kunden sowie der Speicherbewirtschaftung ergeben. Der Konzern hilt laufzeitabhangige
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Liquiditatsreserven vor, die durch die verfliigbare Liquiditat, einschlieRlich zugesagter Finanzierungslinien,
gedeckt sein missen.

Die zugesicherte KfW-Kreditlinie an SEFE stellt einen finanziellen Puffer dar und reduziert das Risiko von
Liguiditatsengpassen erheblich. Der Konzern optimiert sein Betriebskapital und stabilisiert Cashflows
durch Finanzierungsvereinbarungen und kommerzielle Transaktionen. Dieser integrierte Ansatz starkt die
finanzielle Widerstandsfahigkeit von SEFE und gewahrleistet unterbrechungsfreie Geschaftstatigkeiten.

IT- und Cybersicherheitsrisiken

Der Konzern sieht sich Risiken im Zusammenhang mit der Verfligbarkeit, Sicherheit und Angemessenheit
seiner IT-Systeme und technologischen Ressourcen ausgesetzt. Es besteht das Risiko, dass wesentliche
Infrastrukturen, Netzwerke oder Kernsysteme kompromittiert werden oder nicht verfligbar sind. Veral-
tete IT-Ressourcen und zunehmende Cyberbedrohungen gefdhrden die Geschaftskontinuitdt und erho-
hen das Risiko erheblicher Verluste und betrieblicher Stérungen.

Der SEFE-Konzern adressiert diese Risiken durch eine umfassende mehrjahrige Initiative zur Modernisie-
rung seiner IT-Systeme und zur Erhéhung der Resilienz. Die Initiative umfasst den Ersatz veralteter IT-
Ressourcen und die Migration kritischer Systeme auf sichere, cloudbasierte Architekturen. Dariiber hinaus
erfolgen erhebliche Verbesserungen der Netzwerksicherheit und eine Neugestaltung der Infrastruktur,
um Cyberbedrohungen und unbefugten Zugriff abzuwehren.

SEFE hat die Entwicklung robuster Disaster-Recovery- und Hochverfiligbarkeitskapazitaten priorisiert, um
sich gegen katastrophale Ereignisse abzusichern. Durch die Abstimmung dieser Rahmenwerke und die
Implementierung von Redundanzsystemen stellt der Konzern Resilienz und Betriebskontinuitat trotz IT-
Ausfillen sicher. Zusatzlich wurden erweiterte Uberwachungstools und fortschrittliche Bedrohungserken-
nungssysteme eingefiihrt, um potenzielle Schwachstellen in Echtzeit zu erkennen.

Diese MalRnahmen gewahrleisten insgesamt, dass die technologische Umgebung von SEFE sicher, mo-
dern und in der Lage ist, die kritischen Geschéaftsprozesse zu unterstiitzen. Gleichzeitig werden die
Wahrscheinlichkeit und die Auswirkungen von Cyberangriffen, Systemausfallen und Betriebsstérungen
reduziert. Das Programm zeigt bereits deutliche Fortschritte bei der Minderung von Risiken und dem
Schutz der langfristigen betrieblichen Stabilitat des Konzerns.

Strategische Risiken

Mit der Reorganisation des SEFE-Konzerns zu einem unabhangigen internationalen Energieunternehmen
sind wesentliche Entscheidungen zum Aufbau eines eigenen Beschaffungsportfolios verbunden. Insbe-
sondere werden langfristige LNG- und Pipelinegas-Lieferungen abgeschlossen sowie Regasifizierungska-
pazitdten gebucht. SEDE ist innerhalb des SEFE-Konzerns ein wesentlicher externer Vertragspartner fir
diesen Portfolioaufbau.

Diese langfristige Sicherung des Ziels der Versorgungssicherheit setzt SEDE den Risiken aus den Verande-
rungen der Energiemarkte und insbesondere den politisch gewiinschten Riickgang des Gasverbrauches in
Europa aus. Insbesondere ein beschleunigter Ubergang in eine dekarbonisierte Energieversorgung, den
der SEFE-Konzern auch aktiv begleiten soll, stellen groRe Herausforderungen an eine richtige strategische
Weichenstellung dar. SEDE und der SEFE-Konzern begegnen diesen Risiken mit einem aufeinander abge-
stimmten Konzept aus langfristiger Planungs- und kurzfristigen Optimierungsmoglichkeiten.

Des Weiteren stellen die auferlegten Beschrankungen der Europdischen Kommission im Rahmen der Ge-
nehmigung der Ubertragung der Eigentumsrechte auf die deutsche Regierung potentiell strategische Ri-
siken bei der Neuausrichtung des Konzerns dar. Der Konzern und insbesondere die SEDE sehen sich ins-
gesamt aber gut aufgestellt, um den Transformationsprozess innerhalb der Vorgaben voranzutreiben und
ist im aktiven Austausch mit den Entscheidungstrdagern, um ungewollte Einschrankungen zu vermeiden.
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Der Wandel der Energielandschaft und der Kundenbediirfnisse stellt SEDE laufend vor Herausforderun-
gen, das bestehende Geschiaft widerstandsfahig zu halten und gleichzeitig den wachsenden Kundenanfor-
derungen nach Digitalisierung, Dekarbonisierung, Einhaltung hoher ESG-Standards und Anpassung an die
Energiewende gerecht zu werden. Der Konzern begegnet diesen Herausforderungen durch laufende Be-
wertungen des Geschaftsumfelds und die Anpassung seiner Strategie an Marktbedingungen und betrieb-
liche Notwendigkeiten und sieht insgesamt Wachstumschancen durch die Veranderungen.

Regulatorische Risiken

Die massiven Auswirkungen der europdischen Energiekrise haben zu zahlreichen gesetzlichen Initiativen
geflihrt. Die Dynamik in der regulatorischen Landschaft kann zu unvorhergesehenen Veranderungen und
Risiken fiir die Geschaftsaktivitdten der SEDE fiihren, so dass die regulatorischen Risiken aktuell als hoch
eingestuft werden. Fir die SEDE zahlen hierzu vor allem die Vorgaben zur Speicherbewirtschaftung und
der Speicherumlage, Regelungen beziiglich einer veranderten Energiewende und neue Verpreisungskon-
zepte im Rahmen von Verschmutzungszertifikaten.

SEDE steuert diese Risiken durch kontinuierliche Beobachtung und Analyse der sich abzeichnenden nati-
onalen und EU-RegulierungsmaBnahmen und durch die Zusammenarbeit mit wichtigen Interessengrup-
pen wie Regulierungsbehorden, Branchenverbanden und der deutschen Regierung.

Sicherheits- und ESG-Risiken

Das Engagement von SEFE flir ambitionierte ESG-Initiativen, einschliellich Emissionsreduzierung, Ge-
schlechtervielfalt und gestarkte Unternehmenssteuerung, bringt Risiken mit sich. Eine zentrale Heraus-
forderung besteht darin, die Energiesicherheit mit den Anforderungen der Nachhaltigkeit in Einklang zu
bringen. Der Konzern muss technologische und kostenbezogene Herausforderungen Gberwinden, um Kli-
maneutralitdt zu erreichen, fortschrittliche Emissionskontrollen umzusetzen und die Infrastruktur auf
Wasserstoff umzustellen, um den Kunden der SEDE auch zukiinftig attraktive Produkte anbieten zu kon-
nen. Diese Ziele bergen potenziell Betriebsstorungen und Risiken in Bezug auf die Erfillung von Erwartun-
gen der Stakeholder.

HSE-spezifische Risiken umfassen die Gewahrleistung der Sicherheit und des Wohlbefindens von Mitar-
beitenden und Auftragnehmern, sowohl bei groRen InfrastrukturmaBnahmen als auch im taglichen Biiro-
alltag und dem Umgang mit Stresssituationen. SEFE adressiert Nachhaltigkeits- sowie Umwelt-, Sozial-
und Governance-Risiken (ESG) proaktiv durch ein umfassendes Rahmenwerk, das sich auf Compliance,
Stakeholder-Engagement und kontinuierliche Verbesserung konzentriert.

Neben den genannten Risiken Gberwacht der SEFE-Konzern weitere Risikokategorien, die nicht separat
aufgefiihrt werden. Hierzu gehoren die in der Energiebranche tblichen Bilanzierungs-, Personal-, und
Transformationsrisiken, wie auch die als gering eingestuften Compliance und operationellen Risiken sowie
Risiken, die sich aus der anstehenden Privatisierung des Konzerns ergeben kénnen. Der Konzern steuert
diese Risiken analog zu den anderen nichtfinanziellen Risiken. Es ergeben sich jedoch keine tiber den Bran-
chenstandard hinausgehenden Besonderheiten.
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Gesamteinschatzung der Chancen- und Risikosituation

Die Risiken und Chancen von SEDE spiegeln die sich wandelnde Dynamik des Energiesektors wider, die
vom globalen Ubergang zu griinerer Energie und von der Entwicklung neuer Technologien geprigt ist.
Wahrend sich die Branche verandert, steht auch der SEFE-Konzern vor der strategischen Herausforde-
rung, das Portfolio langfristiger Vertrage, die an traditionelle Energiequellen gebunden sind, mit der wach-
senden Nachfrage nach nachhaltigen Losungen in Einklang zu bringen. SEDE profitiert hierbei vom lang-
jahrigen Know-how in den LNG- und Erdgasmarkten, robusten Infrastrukturanlagen, einem diversifizier-
ten Beschaffungsportfolio und erprobten Abwicklungsprozessen und ist fiir einen weiteren Markterfolg
strategisch gut aufgestellt. Die Verzahnung und Interaktion dieser Aktivitaten kreiert wesentliche Syner-
gien, so dass SEDE den Kunden attraktive Konditionen anbieten kann. Der Zwang zur strategischen Neu-
ausrichtung mit klarer Fokussierung auf einen verdnderten Energiemix stellt die richtigen Weichen fiir
kiinftige Wettbewerbsvorteile. Der doppelte Auftrag des Konzerns, sowohl die Sicherheit der Energiever-
sorgung zu gewahrleisten als auch den Ubergang zu griiner Energie voranzutreiben, trifft genau die Be-
dirfnisse vieler Kunden und die gemeinsame Entwicklung von Losungen bietet erhebliche Chancen einer
erfolgreichen und vertieften Kundenbeziehung.

Die integrierte Strategie des Konzerns zur Erweiterung seines Energieportfolios durch gezielte Investitio-
nenin erneuerbare Energiequellen, sowie den Strom- und Metallhandel sowie aufkommende griine Tech-
nologien schafft neue Wachstumsmaoglichkeiten fiir SEDE. Indem SEFE auf ihre Vermdgensbasis, ihre um-
fassende Marktexpertise und ein hohes Engagement fiir Nachhaltigkeit setzt, ist sie gut geriistet, um sich
dem Branchenwandel anzupassen und zukiinftige Marktchancen zu nutzen. Dieser zukunftsorientierte
Ansatz gewdhrleistet langfristige Widerstandsfahigkeit und starkt SEDE’s Wettbewerbsfahigkeit in einer
sich entwickelnden Energielandschaft.

Das Zusammenspiel zwischen den Anforderungen an die Versorgungssicherheit und dem beschleunigten
griinen Ubergang stellt allerdings auch eine zentrale Herausforderung und Risiko von Fehleinschitzung
dar. Infolgedessen hat der Konzern seine szenariobasierte Risikobewertung verbessert, um die Uberwa-
chung und Steuerung dieser langfristigen Risiken zu optimieren. Darliber hinaus gewahrleistet der enge
Kontakt mit den Kunden die friihzeitige ldentifikation von der Markttrends und eine Anpassung der stra-
tegischen Ausrichtung.
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Prognosebericht

Basierend auf der Vision und der Strategie des SEFE-Konzerns gehort es zu den entscheidenden Aufgaben
der SEDE einen Beitrag zur Energieversorgungssicherheit in Europa zu leisten, die griine Energiewende
voranzutreiben und gleichzeitig ein nachhaltiges und profitables Geschaftsmodell zu entwickeln. Dieses
Geschaftsmodell basiert auf der Wertschépfung und der Entwicklung von Synergien als integraler Be-
standteil eines internationalen Energieunternehmens, dessen Hauptaktivitaten sich auf Beschaffung und
Handel, Vertrieb, Transport und Speicherung sowie auf Rohstoffe wie Gas und LNG, Wasserstoff und
Strom konzentrieren.

Die Hauptschwerpunkte der SEDE werden daher die Beschaffung von Erdgas fiir den Import nach Europa,
das Wachstum der Vertriebskanale und der Ausbau des Einzelhandelsvertriebsportfolios in Deutschland
und dem europadischen Ausland sowie die Bereitstellung von kohlenstoffarmen Handelslésungen sein.

SEDE wird sich in der nahen und mittleren Zukunft auf die Steigerung der Effektivitat und des Umfangs
der Handels- und Marketingaktivitdten konzentrieren. Zu den Zielen zdhlen insbesondere das Erschlief3en
neuer Markte, das Angebot von Strom und Biogas als auch die Speicherung und der Vertrieb von Wasser-
stoff. Zudem wird die Optimierung der Organisationsstruktur angestrebt, um die interne Effizienz zu stei-
gern.

Diese MaRBnahmen sollten es SEDE ermoglichen, ihre Rentabilitat kontinuierlich zu steigern und die stra-
tegischen Ziele fiir die Versorgungssicherheit und die Energiewende angesichts der anhaltenden Heraus-
forderungen im Markt zu erreichen. SEDE wird sich auch darauf konzentrieren, die langfristige Nachhal-
tigkeit der Geschaftstatigkeit zu starken und die langfristige Wettbewerbsfahigkeit zu erhéhen, indem sie
ihr Portfolio an Liefervertragen weiter skaliert und diversifiziert, ihr Kundenangebot erweitert und Syner-
gien durch eine tiefere Integration ihrer Geschiaftseinheiten freisetzt.

Die Stakeholder und die Gesellschaft im Allgemeinen legen einen klaren Schwerpunkt auf Nachhaltigkeit.
Daher legt SEDE ein groRes Augenmerk auf ihre Umwelt-, Sozial- und Governance-Dimensionen (ESG) und
stellt sicher, dass diese in allen kommerziellen und nicht-kommerziellen Entscheidungsprozessen beriick-
sichtigt werden. SEDE ist insbesondere bestrebt, die Kohlenstoffemissionen zu reduzieren, sowohl in den
eigenen Betrieben als auch in ihren Lieferketten, um der bevorzugte Partner fiir die Lieferung kohlenstoff-
armer Energie zu werden. Weitere Effizienzsteigerungen werden durch eine geplante Modernisierung der
IT-Systeme und der Infrastruktur von SEFE angestrebt.

Diese strategische Ausrichtung ermoglicht es SEDE mit der dynamischen Entwicklung des Marktumfeldes
schrittzuhalten. Aufgrund der sich normalisierenden Margensituation wird fiir das kommende Geschafts-
jahr mit einem leicht riickldufigen Ergebnis im Vertriebsgeschaft gerechnet. Gleiches gilt fiir das Speicher-
geschaft, das in den vergangenen beiden Jahren von einer auBergewohnlich positiven Marktsituation pro-
fitierte und nun wieder auf ein lbliches Ergebnisniveau zuriickkehrt. Diese Entwicklung wird im kommen-
den Jahr teilweise durch steigende Ergebnisbeitrage aus dem Beschaffungsportfolio kompensiert.

Innerhalb der sonstigen Geschéftsfelder wird aus der Vermarktung der LWL-Kapazitaten mit einem leicht
sinkenden Umsatz gerechnet. Aufgrund der Teilkonservierung der mit EEP gemeinsam betriebenen KWK-
Anlage erwartet man eine Ergebnisbelastung im mittleren sechsstelligen Bereich, der keine Dividenden-
ausschittung im kommenden Geschéftsjahr gegenibersteht.

Auf der Kostenseite rechnet SEDE mit einem Betriebsaufwand tiber dem Niveau des Berichtsjahres, was
auf hohere Betriebs- und Personalkosten zuriickzufihren ist. Vor dem Hintergrund der gesunkenen
Marktpreise ist mit einer geringeren Inanspruchnahme der bestehenden Kreditlinie zu rechnen, was im
kommenden Geschéftsjahr einen geringeren Zinsaufwand nach sich ziehen sollte.
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Insgesamt wird auf Basis der bisherigen Erwartungen mit einem Absatzriickgang auf rund 570 Mrd. kWh
gerechnet, der bei konstanten Preiserwartungen zu einem Umsatz von rund 22,7 Mrd. EUR fihren wird.
Daraus erwartet das Unternehmen ein EBITDA von rund 225,4 Mio. EUR und einen Jahresiiberschuss vor
Ergebnisabfiihrung von rund 134,1 Mio. EUR. Aufgrund der Liquidation der WINGAS UK Ltd. sowie des
konzerninternen Verkaufs der SEHO erwartet SEDE fiir das Geschaftsjahr keine Ergebnisbeitrage aus Be-
teiligungen.

Der Lagebericht enthalt Aussagen und Prognosen, die sich auf die zukiinftige Entwicklung des SEFE-Kon-
zerns und der SEDE beziehen. Diese Prognosen stellen Einschatzungen dar, die wir auf Basis aller uns zum
jetzigen Zeitpunkt zur Verfligung stehenden Informationen und Einschatzungen beziiglich der Marktent-
wicklung getroffen haben. Sollten die den Prognosen zugrunde gelegten Annahmen nicht eintreffen oder
Risiken - wie die im Lagebericht angesprochenen - eintreten, so kénnen die tatsachlichen Ergebnisse von
den zurzeit erwarteten Ergebnissen abweichen.

Kassel, 14. Marz 2025

Hamead Ahrary Alexander Demidov

Geschaftsfuhrer Geschaftsfuhrer
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o1 ¥A= (N =1 4 s 1A s T IR 21

Aus rechentechnischen Grinden konnen in den Tabellen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer Ein-
heit (EUR, % usw.) auftreten.
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Bilanz

TEUR Anhang 31.12.2024 31.12.2023
Immaterielle Vermdgensgegenstande 963 843
Sachanlagen 471.828 478.496
Finanzanlagen 4.800 194.572
Anlagevermogen 477.592 673.910
Vorrate 3 776.113 1.051.908
Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande 1.066.530 769.799
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 13 6
Umlaufvermogen 1.842.656 1.821.712
Rechnungsabgrenzungsposten 1.149 1.699
Aktive latente Steuern 14 -
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung 403 154
Summe Aktiva 2.321.814 2.497.476
Gezeichnetes Kapital 25 25
Kapitalriicklage 499.975 499.975
Eigenkapital 6 500.000 500.000
Riickstellungen 7 200.188 185.205
Verbindlichkeiten 8 1.594.402 1.791.548
Rechnungsabgrenzungsposten 27.224 20.719
Passive latente Steuern - 3
Summe Passiva 2.321.814 2.497.476

SEFE Energy GmbH, Kassel
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Gewinn- und Verlustrechnung

TEUR Anhang 2024 2023
Umsatzerlose 9 25.485.363 24.586.729
Sonstige betriebliche Ertrage 10 40.475 68.648
Materialaufwand -25.060.587 -24.043.369
Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren -24.670.899 -23.660.113
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -389.688 -383.256
Personalaufwand -40.869 -41.943
Lohne und Gehalter 11 -36.479 -34.901
Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -4.390 -7.041
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermoégens und Sachanlagen 12 -47.251 -44.456
Sonstige betriebliche Aufwendungen 13 -35.003 -30.200
Ertrage aus Beteiligungen 14 414 12.233
Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrages erhaltener Gewinn 15 8.564 5.877
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 16 459 3.376
Abschreibungen auf Finanzanlagen -1.200 -2.245
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 17 -68.859 -103.418
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 18 -235 -152
Ergebnis nach Steuern 281.271 411.079
Sonstige Steuern -56 19
Aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsvertrages abgefiihrter Gewinn -281.215 -411.098

Jahresiiberschuss

SEFE Energy GmbH, Kassel
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Anhang zum Jahresabschluss

Allgemeine Erlduterung

Die SEFE Energy GmbH, vormals WINGAS GmbH, ist eine grolRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267
Handelsgesetzbuches (im Folgenden: HGB). Die Gesellschaft ist unter der Firma SEFE Energy GmbH mit
Sitz in Konigstor 20 in 34117 Kassel im Handelsregister Amtsgericht Kassel unter der Nummer HRB 15778
eingetragen. Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf} §§ 242 ff. und 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Mit Bekanntmachung im Handelsregister vom 6. Juni 2024 wurde die WINGAS GmbH zu SEFE Energy
GmbH umfirmiert.

Es gelten die Vorschriften fiir groBe Kapitalgesellschaften. Die Gliederung der Bilanz erfolgt gemalR
§ 266 HGB. Die Aufgliederung der Bilanzposten erfolgt gemaR § 265 Abs. 7 Nr. 2 HGB im Anhang. Die
Gewinn- und Verlustrechnung wird gemafld § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren aufge-
stellt.

Geschaftsjahr ist das Kalenderjahr.

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit der Darstellung werden nach den gesetzlichen Vor-
schriften bei den Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung anzubringende Vermerke ebenso
wie die Vermerke, die wahlweise in der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang anzu-
bringen sind, im Anhang angegeben.

Der Jahresabschluss ist in EUR aufgestellt. Soweit nicht anders vermerkt, werden alle Betrage in Tausend
EUR (TEUR) angegeben.

Die Gesellschaft ist nach § 3 Nr. 38 EnWG (Energiewirtschaftsgesetz) ein vertikal integriertes Energiever-
sorgungsunternehmen. Die Gesellschaft fallt somit unter § 6b EnWG. Fir die in § 6b Abs. 3 EnWG aufge-
fihrten Tatigkeiten sind jeweils getrennte Konten zu fliihren sowie fiir die in § 6b Abs. 3 Satz 1 Nr. 1 bis 7
EnWG genannten Tatigkeitsbereiche eine gesonderte Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung (Tatig-
keitsabschluss) aufzustellen.

Dabei sind die Konten so zu fiihren, wie dies erforderlich ware, wenn diese Tatigkeiten von rechtlich selb-
standigen Unternehmen ausgefiihrt wiirden. Die Fihrung der getrennten Konten wie auch die Tatigkeits-
abschlisse unterliegen den Anforderungen des Handelsrechts. Soweit eine direkte Zuordnung von Konten
zu den einzelnen Tatigkeiten nicht moéglich ist oder mit unvertretbarem Aufwand verbunden ware, erfolgt
die Zuordnung durch Schllsselung der Konten nach § 6b Abs. 3 Satz 5 EnWG. Die Regeln, nach denen die
Vermogensgegenstande und Schulden sowie die Ertrage und Aufwendungen den Tatigkeitsbereichen zu-
geordnet werden, einschlielllich der Abschreibungsmethoden, werden im Tatigkeitsabschluss aufgefiihrt.

Die SEFE Energy GmbH erstellt flir die Tatigkeitsbereiche , Gasspeicherung” und , Gasfernleitung” einen
gesonderten Tatigkeitsabschluss, der dem Jahresabschluss als Anlage beigefligt ist. Es werden zudem
sonstige Tatigkeiten im Sinne des § 6b Abs. 3 Satz 3 und 4 EnWG innerhalb und auRerhalb des Gassektors
ausgelibt.

Der Jahresabschluss wurde gemaR § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB unter der Annahme der Fahigkeit der Unter-
nehmensfortfiihrung aufgestellt.

Mit notarieller Beurkundung des gemeinsamen Verschmelzungsplans vom 19. Juli 2024 zwischen der
WINGAS Benelux B.V. (ibertragender Rechtstrager) und der SEFE Energy GmbH (libernehmender Rechts-
trager) Ubertrug die WINGAS Benelux B.V. nach Vorgabe des Umwandlungsgesetzes (im Folgenden:
UmwG) und des Belgian Companies and Associations Code (im Folgenden: BCAC) im Wege der grenziiber-
schreitenden Verschmelzung durch Aufnahme (§§ 305 ff., 2 Nr. 1 UmwG und Artikel 12:106 ff. BCAC in
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Verbindung mit Artikel 12:7, 10 BCAC) ihr Vermogen als Ganzes zu Buchwerten auf die SEFE Energy GmbH.
Da die SEFE Energy GmbH Alleingesellschafterin der Gbertragenden Gesellschaft ist, erfolgt gemaR § 307
Abs. 3 Nr. 1 UmwG und nach Artikel 12:111 BCAC keine Gewahrung eines neuen Geschaftsanteils durch
die SEFE Energy GmbH als Gegenleistung fiir die Ubertragung des Vermdgens. Im Innenverhiltnis zwi-
schen der WINGAS Benelux B.V. und der SEFE Energy GmbH erfolgte die Ubernahme des Geschéftes riick-
wirkend zum 1. Januar 2024 (Verschmelzungsstichtag). Im AuRenverhaltnis wurde die Verschmelzung
durch die Eintragung in das Handelsregister der SEFE Energy GmbH am 27. August 2024 wirksam.

GemaR dem gemeinsamen Verschmelzungsplan wurde das Aktiv- und Passivwvermogen, welches der bel-
gischen Niederlassung in der WINGAS Benelux B.V. zugeordnet war, der am 10. Juni 2024 neu gegriinde-
ten und unter der Unternehmensnummer 1011.330.215 in der FOD Economie, K.M.O. geflihrten belgi-
schen Zweigniederlassung der SEFE Energy GmbH zugeordnet. Das Aktiv- und Passivwvermogen, welches
der niederlandischen Zweigniederlassung der WINGAS Benelux B.V. zugeordnet war und das die Gberneh-
mende Gesellschaft infolge der Verschmelzung von Rechts wegen erwirbt, wurde ab dem Wirksamkeits-
stichtag der am 5. Juli 2024 gegriindeten und unter der CCI-Nummer 94411905 in der Kamer von Ko-
ophandel (KVK) eingetragenen niederlandischen Zweigniederlassung der SEFE Energy GmbH zugeordnet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden maRgebend.

Aufgrund der fiir den Jahresabschluss der SEFE Energy GmbH unwesentlichen Bilanz- und GuV-Werte der
WINGAS Benelux B.V. sind auch nach der Verschmelzung die Betrdge in der Bilanz zum 31. Dezember 2024
mit denjenigen zum 31. Dezember 2023 sowie die Betrdge in der Gewinn- und Verlustrechnung fir die
Zeit vom 1. Januar 2024 bis zum 31. Dezember 2024 mit den entsprechenden Betrdgen des Vorjahreszeit-
raums vergleichbar. Die Vorjahreswerte wurden dementsprechend aus Wesentlichkeitsgriinden nicht an-
gepasst.

Rlckwirkend zum 1. Januar 2024 wurden im Wesentlichen folgende Posten ibernommen und fortgefiihrt:

- Ubernahme von Cashpool-Forderungen in Héhe von 1.586 TEUR sowie sonstige Vermdgensgegen-
stdnde in Hohe von 64 TEUR.

- Ubernahme von sonstigen Riickstellungen in Héhe von 242 TEUR sowie die Riickstellungen aus
Steuern in Hohe von 3 TEUR.

- Ubernahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 23 TEUR.

Aus der Verschmelzung resultiert im Geschaftsjahr 2024 ein Gewinn in Hohe von 236 TEUR.

Entgeltlich von Dritten erworbene immaterielle Vermdgensgegenstiande des Anlagevermogens werden
zu Anschaffungskosten abziglich planmaRiger linearer Abschreibungen bewertet. Bei voraussichtlich dau-
erhaften Wertminderungen werden auBerplanmafiige Abschreibungen vorgenommen.

Selbst geschaffene immaterielle Vermogensgegenstande werden nicht aktiviert.

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und werden, soweit abnutzbar,
um planmaRige Abschreibungen vermindert. Fremdkapitalzinsen wurden nicht einbezogen. Dabei werden
Anlagen, die in einem einheitlichen Funktions- und Nutzungszusammenhang stehen, zu einem Vermo-
gensgegenstand zusammengefasst.
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Die Gesellschaft ist im Rahmen der Herstellung eines Erdgasspeichers mit Konsortialpartnern an einer
Bruchteilsgemeinschaft beteiligt. Das Bruchteilseigentum wird mit den anteiligen Anschaffungs- und Her-
stellungskosten bilanziert.

Das bewegliche und unbewegliche Anlagevermogen wird ausschlieBlich linear abgeschrieben. Bei degres-
siven Abschreibungen auf Zuginge vergangener Jahre erfolgte ein planméaRiger Ubergang auf lineare Ab-
schreibungen, sofern diese Betrage zu hoheren Abschreibungen flhrten.

Die Abschreibungssatze richten sich nach der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer. Die voraussicht-
lichen Nutzungsdauern der verschiedenen Anlagegruppen betragen:

Nutzungsdauer

in Jahren

Immaterielle Vermogensgegenstinde 1-19
Grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 9-33
Technische Anlagen und Maschinen 1-35
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1-23

Geringwertige Anlagegtter bis zu einem Netto-Einzelwert von 250 EUR werden als Aufwand erfasst bzw.
geringwertige Wirtschaftsgiliter zwischen 250 EUR und 800 EUR werden Uber die betriebsgewohnliche
Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Bewertung der Finanzanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten bzw. bei voraussichtlich dauerhafter
Wertminderung zum niedrigeren beizulegenden Wert. Erkennbaren Risiken wird durch auRerplanmaRige
Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert Rechnung getragen. Bei Wertaufholungen wer-
den Zuschreibungen vorgenommen.

Die Vorrate werden unter Beachtung des strengen Niederstwertprinzips zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten oder den niedrigeren Borsen- oder Marktpreisen bzw. niedrigeren beizulegenden Werten
angesetzt. Flr bestimmte Vorrate werden die Werte mithilfe zuldssiger Bewertungsvereinfachungsver-
fahren unter Beachtung des Niederstwertprinzips ermittelt.

Die Hilfs- und Betriebsstoffe und die Waren werden nach der Durchschnittskostenmethode zu Anschaf-
fungskosten bewertet. Als niedrigerer beizulegender Wert werden bei den Hilfs- und Betriebsstoffen die
Wiederbeschaffungskosten angesetzt. Bei den Handelswaren werden die Wiederbeschaffungskosten
bzw. der niedrigere voraussichtliche Verkaufserlos abzliglich der bis zum Verkauf noch anfallenden Kosten
als niedrigerer beizulegender Wert in Ansatz gebracht.

GemalR § 2 Absatz 2 BEHG ist die SEFE Energy GmbH seit 1. Januar 2021 dazu verpflichtet, bis zum 30. Sep-
tember des jeweiligen Folgejahres eine Anzahl von Emissionsberechtigungen abzugeben, die den verur-
sachten Emissionen entspricht. Emissionsberechtigungen werden als immaterielle Vermogensgegen-
stande des Umlaufvermogens unter den Vorraten bilanziert. Die entgeltlich erworbenen Emissionsbe-
rechtigungen sind zu Anschaffungskosten aktiviert. Die Bestandsbewertung der Emissionsberechtigungen
erfolgt am Bilanzstichtag zu Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert, sobald der
freie Handel fiir die Emissionsberechtigungen freigegeben ist.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstidnde sind zum Nennwert angesetzt. Einzelrisiken wird
durch Wertberichtigungen und das allgemeine Ausfallrisiko durch eine Pauschalwertberichtigung in Héhe
von 1% Rechnung getragen; uneinbringliche Forderungen werden abgeschrieben.
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Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die aus dem Handel an Spot- und Terminmarkten resultie-
ren, wurden mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen saldiert, soweit sie gegenliber der glei-
chen Gesellschaft bestehen, eine gleiche Falligkeit aufweisen und eine Verrechnung in der Vergangenheit
vorgenommen wurde und wieder beabsichtigt ist.

Geleistete Anzahlungen werden zu ihrem Nennbetrag angesetzt.
Die flissigen Mittel sind zum Nennwert am Bilanzstichtag angesetzt.

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten sind Auszahlungen vor dem Abschlussstichtag angesetzt, soweit
sie Aufwand fiir einen bestimmten Zeitraum nach diesem Zeitpunkt darstellen.

Der aktive Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung ergibt sich aus der Verrechnung von zum
beizulegenden Zeitwert angesetzten Vermogensgegenstanden und den zum Erfillungsbetrag angesetz-
ten Rickstellungen fiir Verpflichtungen aus Altersteilzeit.

Das gezeichnete Kapital wird zum Nennwert bilanziert.

Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden auf der Grundlage versicherungsma-
thematischer Berechnung nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method) un-
ter Beriicksichtigung der Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Heubeck bewertet. Die Rickstellungen fiir Pen-
sionen und dhnliche Verpflichtungen wurden pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank im Monat
Oktober 2024 mit Hochrechnung zum Dezember 2024 veroffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz
der vergangenen zehn Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren
ergibt (§ 253 Abs. 2 Satz 2 HGB).

Prozent 31.12.2024 31.12.2023
Diskontierungssatz 1,90 1,83
Lohn- und Gehaltstrend 2,75 2,75
Rententrend 2,00 2,25

Rickstellungen fir Jubilaum werden nach versicherungsmathematischen Grundsatzen mit dem Anwart-
schaftsbarwertverfahren unter Beriicksichtigung des Gehaltstrends in Hohe von 2,75 % (Vorjahr: 2,75 %)
und des fristaddquaten Zinssatzes in Hohe von 1,97 % (Vorjahr: 1,76 %) nach § 253 Abs. 2 HGB bewertet.

Rickstellungen fiir Verpflichtungen aus Altersteilzeit werden nach Maligabe des Blockmodells gebildet.
Die Bewertung der Riickstellungen fir Altersteilzeit erfolgt unter Zugrundelegung eines Rechnungszins-
satzes von 1,49 % (Vorjahr: 1,00 %) p. a. und auf der Grundlage der Richttafeln 2018 G von Dr. Klaus
Heubeck nach versicherungsmathematischen Grundsatzen. Bei der Ermittlung der Rickstellungen flr Al-
tersteilzeitverpflichtungen wurden jahrliche Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,75 % zugrunde gelegt.
Die Riickstellungen fiir Altersteilzeit wurden nur flir zum Bilanzstichtag bereits abgeschlossene Altersteil-
zeitvereinbarungen gebildet. Sie enthalten Aufstockungsbetrage und bis zum Bilanzstichtag aufgelaufene
Erfillungsverpflichtungen der Gesellschaft. Die Altersteilzeit-Rlickstellungen sind teilweise durch Vermo-
gensgegenstande gesichert, indem entsprechende Mittel insolvenzgeschiitzt und zweckgebunden in
Fondsanteilen angelegt sind. Diese Vermogensgegenstande werden gemalR § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit
den zugrundeliegenden Altersteilzeit-Verpflichtungen verrechnet. Die Vermogensgegenstande werden
zum beizulegenden Zeitwert bilanziert. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Borsenkurs der
Fondsanteile zum Bilanzstichtag.

Die Steuerrickstellungen und die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle ungewissen Verbindlich-
keiten und drohenden Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger
kaufméannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags (d.h. einschlieBlich zukinftiger Kosten- und
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Preissteigerungen) angesetzt. Zukiinftige Preis- und Kostensteigerungen werden beriicksichtigt, sofern
ausreichende objektive Hinweise fiir deren Eintritt vorliegen.

Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre, wie er von der Deut-
schen Bundesbank veroffentlicht wird, abgezinst.

Flr zukinftige Aufwendungen aus der Erfiillung von Rickbauverpflichtungen wurden entsprechende
Rickstellungen in Hohe des auf das Geschaftsjahr entfallenden Erflllungsbetrags unter Berlicksichtigung
der voraussichtlich zum Erflllungszeitpunkt geltenden Kostenverhaltnisse gebildet. Bei der Ermittlung der
Ruickstellungen werden die jeweilige Restnutzungsdauer und die voraussichtlichen Preis- bzw. Kostenstei-
gerungen von 2,0 % p.a. zugrunde gelegt.

Erhaltene Anzahlungen werden zu ihrem Nennbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten sind zu Ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Ein passiver Rechnungsabgrenzungsposten wird fiir Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die einen Ertrag
flr eine bestimmte Zeit nach diesem darstellen, gebildet.

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen aus Gasliefer-, Gastransport- und Gasspeichervertragen wur-
den auf der Basis der vertraglich vereinbarten Abnahmemengen und dem geschatzten zukiinftigen Gas-
preisniveau berechnet. Der Gesamtwert der sonstigen finanziellen Verpflichtungen ergibt sich aus der
Multiplikation der Vertragsmengen, der prognostizierten Preise und der Laufzeiten der Gasbezugsver-
trage zuziglich der Verpflichtungen aus den eingegangenen Gastransportvertragen.

Zur Bewertung der Gasliefer- und Gasbezugsvertrage wurde ein Portfolio aus der Gesamtheit aller rele-
vanten Vertrage gebildet. Soweit sich zum Abschlussstichtag ein Verlust aus dem Portfolio ergibt, wird
eine Drohverlustrickstellung gebildet. Dieses Vorgehen stellt gem. § 252 Abs. 2 HGB eine Abweichung
vom Grundsatz der Einzelbewertung nach § 252 Abs. 1 Nr. 3 HGB dar und wird vorgenommen, da ohne
Bildung eines Vertragsportfolios ggf. Drohverlustriickstellungen auf Einzelvertragsebene gebildet wiirden,
ohne dass es in der Zukunft zu tatsichlichen Verlusten kommt. Das beschriebene Vorgehen steht in Uber-
einstimmung mit IDW RS OFA 3.

Latente Steuern

Fir alle Aktivitaten der SEFE Energy GmbH, aulRer fir die der sowie der belgischen und der niederlandi-
schen Zweigniederlassung, besteht eine ertragsteuerliche Organschaft mit der SEFE Commercial GmbH
als Organtragerin. Die SEFE Commercial GmbH wiederum ist in eine ertragsteuerliche Organschaft der
SEFE Securing Energy for Europe GmbH als Organtragerin eingebunden. Alleinige Steuerschuldnerin ist
die Organtragerin des Organkreises, die SEFE Securing Energy for Europe GmbH.

Die passiven latenten Steuern werden nur fir die tschechische Betriebsstatte ausgewiesen.

Flr die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporaren oder quasi-permanenten Differenzen zwi-
schen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermogensgegenstanden, Schulden und Rechnungsab-
grenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrage wer-
den diese mit einem Steuersatz von 21 % im Zeitpunkt des voraussichtlichen Abbaus der Differenzen be-
wertet und die Betrage der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung nicht abgezinst. Aktive und passive
Steuerlatenzen werden saldiert.
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Widhrungsumrechnung

Auf Fremdwahrungen lautende Geschaftsvorfalle werden zum Zeitpunkt der erstmaligen Buchung mit
dem historischen Kurs oder einem Sicherungskurs erfasst.

Zum jeweiligen Stichtag werden Forderungen und Verbindlichkeiten wie folgt umgerechnet:

Restlaufzeit kleiner 1 Jahr

Restlaufzeit groRer 1 Jahr

Forderungen

Verbindlichkeiten

Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag

Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag

Devisenbriefkurs zum Anschaffungszeitpunkt oder dem

hoheren Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag

Devisengeldkurs zum Anschaffungszeitpunkt oder dem

niedrigeren Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag

Jederzeit fallige Guthaben bei Kreditinstituten in Fremdwahrung werden mit dem Kurs am Abschlussstich-

tag bewertet.

Die Bewertung von Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten erfolgt mit folgenden Kursen:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
Wahrung (1 EUR =) 31.12.2024 31.12.2023 2024 2023
Britisches Pfund (GBP) 0,82918 0,86905 0,84662 0,86979
Tschechische Krone (CZK) 25,18500 24,72400 25,11980 24,00428
US-Dollar (USD) 1,03890 1,10500 1,08238 1,18270

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Aufwendungen und Ertrage aus Wahrungsum-

rechnungen enthalten sowohl realisierte als auch nicht realisierte Wahrungskursdifferenzen.

Erlduterungen zur Bilanz

1 Entwicklung des Anlagevermogens
Entgeltlich erworbene Konzessionen, Summe
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche immaterielle
Rechte und Werte sowie Lizenzen an Geleistete Vermodgens-
TEUR solchen Rechten und Werten Anzahlungen  gegenstidnde
01.01.2024 44.930 612 45.543
Zugange - 356 356
Umbuchungen 62 -62 -
Anschaffungs- und Herstellungskosten 31.12.2024 44.992 907 45.899
01.01.2024 44.700 = 44.700
Zugange 235 - 235
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2024 44.935 - 44.935
Summe Buchwerte 31.12.2024 57 907 963
Summe Buchwerte 31.12.2023 230 612 843
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Grundsticke,

grundstiicksgleiche Rechte

Andere
Anlagen,

Geleistete

und Bauten einschlieflich Technische  Betriebs- und Anzahlungen
der Bauten auf fremden Anlagen und Geschafts- und Anlagen Summe
TEUR Grundstiicken Maschinen ausstattung im Bau Sachanlagen
01.01.2024 59.060 1.106.928 4.949 21.358 1.192.295
Zugange 3.100 26.594 30 10.755 40.479
Zugange durch Verschmelzung - - 34 - 34
Abgdnge -34 -2.671 -1 -1 -2.706
Umbuchungen 4.698 2.303 29 -7.030 -
Anschaffungs- und Herstellungskosten
31.12.2024 66.823 1.133.155 5.041 25.082 1.230.101
01.01.2024 30.961 679.091 3.747 - 713.799
Zugénge 1.903 44.863 251 - 47.017
Zugange durch Verschmelzung - - 26 - 26
Abginge -7 -2.537 -1 s -2.545
Zuschreibungen -14 -10 - - -23
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2024 32.843 721.407 4.023 - 758.273
Summe Buchwerte 31.12.2024 33.980 411.748 1.018 25.082 471.828
Summe Buchwerte31.12.2023 28.099 427.838 1.202 21.358 478.496
Anteile an
verbundenen Summe
TEUR Unternehmen Beteiligungen Finanzanlagen
01.01.2024 195.912 8.245 204.158
Abgénge -188.572 - -188.572
Anschaffungs- und Herstellungskosten 31.12.2024 7.340 8.245 15.586
01.01.2024 7.340 2.245 9.586
Zugange - 1.200 1.200
Kumulierte Abschreibungen 31.12.2024 7.340 3.445 10.786
Summe Buchwerte 31.12.2024 0 4.800 4.800
Summe Buchwerte 31.12.2023 188.572 6.000 194.572

Der Abgang der Anteile an verbundenen Unternehmen ist zum einen durch den Verkauf der SEFE Energy
Holding GmbH an die SEFE Securing Energy for Europe GmbH und zum anderen im Rahmen der Ver-
schmelzung der WINGAS Benelux B.V. auf die SEFE Energy GmbH erfolgt.
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2 Anteilsbesitz

Der direkte Anteilsbesitz per 31.12.2024 mit einem Anteil am Kapital von mindestens 20 % umfasst zum
Bilanzstichtag folgende Gesellschaften:

Ergebnis nach

Eigenkapital nationalem

Anteil am 31.12.2023 Recht 2023

Kapital in Tausend in Tausend

31.12.2024 Wahrungs- Wahrungs-

Gesellschaft, Sitz (%) Wahrung einheiten einheiten
Verbundene Unternehmen:

01 VEMEX ENERGO s.r.o., Bratislava (Slowakei), in Liquidaton 99,00 TEUR 1.062 -80

02 WINGAS UK Ltd., London (GroRbritannien), in Liquidation 100,00 TGBP 327 318

Ubrige Beteiligungen:
03 Industriekraftwerk Greifswald GmbH, Kassel (Deutschland) 51,00 TEUR 9.943 8.446

3 Vorrate

Die Vorrate betreffen mit 20.948 TEUR (Vorjahr: 10.425 TEUR) Emissionsberechtigungen und mit 49 TEUR
(Vorjahr: 39 TEUR) Hilfs- und Betriebsstoffe. Die Waren entfallen mit 755.116 TEUR (Vorjahr:
1.041.444 TEUR) ausschlieRlich auf Erdgasvorrate. Im Berichtsjahr wurden Wertberichtigungen auf Erd-
gasvorrate in Hoéhe von 211.782 TEUR (Vorjahr: 1.340.582 TEUR) vorgenommen.

4 Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande
31.12.2024 31.12.2023
Davon Davon
Restlaufzeit Restlaufzeit
TEUR Summe groRer 1Jahr Summe groRer 1 Jahr
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 856.799 - 751.152 -
Lieferungen und Leistungen 957 - 3.679 -
Sonstige Vermogensgegenstande 202.743 - 6.873 -
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 203.701 - 10.552 -
Lieferungen und Leistungen 42 - 575 -
Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 42 - 575 -
Sonstige Vermdgensgegenstinde 5.989 27 7.519 117
Summe Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 1.066.530 27 769.799 117

Es bestehen Forderungen gegen den Gesellschafter in Hohe von 10 TEUR (Vorjahr: 9 TEUR).

SEFE Energy GmbH, Kassel Seite 13 von 21



Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande, die rechtlich erst nach dem Abschlussstichtag entste-
hen, bestehen zum Abschlussstichtag nicht.

5 Latente Steuern
Zum Bilanzstichtag werden latente Steuern fiir die Betriebsstatte in Prag, Tschechien, ausgewiesen.

Der angewendete Steuersatz betragt 21 %. Wesentliche Sachverhalte, die zur Bildung von temporaren
Differenzen zwischen der steuerlichen und handelsrechtlichen Gewinnermittlung gefiihrt haben, entfal-
len vor allem auf die unterschiedliche Abschreibung des Anlagevermodgens sowie Bewertungsunter-
schiede bei den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden der Betriebsstatte in Prag.

31.12.2024
passive
aktive latente latente
TEUR Steuern Steuern Saldo
Betriebsstatte Prag, Tschechien 14 - 14
Summe latente Steuern 14 - 14
31.12.2023
passive
aktive latente latente
TEUR Steuern Steuern Saldo
Betriebsstatte Prag, Tschechien - 3 3
Summe latente Steuern - 3 3

6 Eigenkapital

Das Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von 500.000 TEUR bleibt durch den bestehenden Ergebnisab-
fihrungsvertrag unverandert gegeniiber dem Vorjahr.
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7 Rickstellungen
Sonstige Riickstellungen

Riickstel- Ausstehende

lungen fiir Rechnungen

Pensionen und sonstige

und dhnliche ungewisse
Verpflich- Steuer- Bergbauliche Verbindlich- Personal- Summe
TEUR tungen rickstellungen Verpflichtungen keiten verpflichtungen Riickstellungen
01.01.2024 50.675 - 103.178 15.499 15.853 185.205
Zugang 447 32 7.482 14.563 11.604 34.128
Zugang durch Verschmelzung o 3 = 34 208 246
Aufzinsung 290 - 1.759 - 44 2.093
Verbrauch -1.045 - -339 -8.995 -6.464 -16.844
Auflésung -1.042 - - -801 -2.797 -4.640
Sonstige Veranderungen - - - - -0 -0
31.12.2024 49.326 35 112.079 20.300 18.448 200.188

Rickstellungen flir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen sind mit dem durchschnittlichen Marktzins-
satz aus den vergangenen zehn Geschéftsjahren abzuzinsen. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem An-
satz der Riickstellungen nach MaRgabe des vor Inkrafttreten der Gesetzesanderung vorgegebenen Durch-
schnitts von sieben Geschaftsjahren und des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den
vergangenen zehn Geschaftsjahren betragt gemafld § 253 Abs. 6 HGB -615 TEUR.

Die SEFE Energy GmbH hat Altersteilzeit-Zusagen abgeschlossen. Sich daraus ergebene Altersteilzeit-Ver-
pflichtungen werden als Rickstellungen bilanziert. Diese sind teilweise durch Vermogensgegenstande ge-
sichert. Diese Vermogensgegenstande werden gemald § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den zugrundeliegenden
Altersteilzeit-Verpflichtungen verrechnet. Die Vermogensgegenstiande werden gemal} § 253 Abs. 1 Satz 4
HGB zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Zum Bilanzstichtag tGbersteigen die bilanzierten Vermégens-
gegenstande den Bestand der Riickstellungen. Der Unterschiedsbetrag wird als aktiver Unterschiedsbe-
trag aus der Vermogensverrechnung auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Erfullungsbetrag der Altersteilzeit-Verpflichtungen 1.768 1.669
Verrechnete Vermdégensgegenstande -2.171 -1.823
Summe Nettowert der Altersteilzeit-Verpflichtungen -403 -154

Im Rahmen der Verrechnung von Schulden und Vermoégensgegenstanden wurden Zinsaufwendungen in
Hohe von 15 TEUR und Zinsertrage in Hohe von 42 TEUR in dem Posten Zinsen und dhnliche Ertrdge sal-
diert.

Die Anschaffungskosten der verrechneten Vermogensgegenstiande betragen 2.026 TEUR. Der Unter-
schiedsbetrag zwischen den Anschaffungs- und Herstellungskosten und dem beizulegenden Zeitwert der
verrechneten Vermogensgegenstande gemal § 268 Abs. 8 HGB betragt 145 TEUR.
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8 Verbindlichkeiten

TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 350 1.000
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 480.921 14.641
Finanzierungstatigkeit 580.000 750.000
Lieferungen und Leistungen 21.011 534.159
Sonstige Verbindlichkeiten 417.628 449.106
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 1.018.639 1.733.265
Lieferungen und Leistungen 28.679 11.313
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 28.679 11.313
Davon aus Steuern 58.362 25.448
Davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 29 4
Ubrige Verbindlichkeiten 7.422 5.876
Sonstige Verbindlichkeiten 65.813 31.329
Summe Verbindlichkeiten 1.594.402 1.791.548

Samtliche Verbindlichkeiten gegenliber dem Gesellschafter in Hohe von 281.215 TEUR (Vorjahr:
411.098 TEUR) bestehen aus dem Ergebnisabfiihrungsvertrag.

Zum Bilanzstichtag sind wie im Vorjahr samtliche Verbindlichkeiten innerhalb eines Jahres fallig.

Verbindlichkeiten, die rechtlich erst nach dem Abschlussstichtag entstehen, bestehen zum Abschlussstich-
tag nicht.

Weiterhin bestehen zum Stichtag keine Verbindlichkeiten, die durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte
gesichert sind.

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
9 Umsatzerlose

Von den Umsatzerldosen entfallen 25.077.600 TEUR (Vorjahr: 24.194.386 TEUR) auf Erdgashandel,
338.252 TEUR (Vorjahr: 312.070 TEUR) auf Verpachtung von Gasspeichern sowie 69.511 TEUR (Vorjahr:
80.273 TEUR) auf Dienstleistungen. Die Umsatzerlése in HOhe von 25.485.363 TEUR (Vorjahr:
24.586.729 TEUR) wurden ausschliefRlich in Europa erzielt.
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10 Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen Ertrage aus Kompensationen in Hohe von
25.675 TEUR (Vorjahr: 62.913 TEUR), Ertrage aus dem Abgang von Finanzanlagen in Hohe von 6.428 TEUR
(Vorjahr: 0 TEUR), periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von 4.640 TEUR
(Vorjahr: 1.506 TEUR) und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung in Hohe von 3.025 TEUR (Vorjahr:
1.138 TEUR).

11 Personalaufwand
Die Aufwendungen fir Altersversorgung betragen 97 TEUR (Vorjahr: 3.344 TEUR).

Beschaftigte im Jahresdurchschnitt:

2024 2023
Angestellte - Vollzeit 204 185
Angestellte - Teilzeit 53 50
Auszubildende - 1
Summe Beschiftigte 257 236
12 Abschreibungen
TEUR 2024 2023
Sachanlagen 47.017 44.145
Immaterielle Vermdgensgegenstande 235 311
PlanmaRige Abschreibungen 47.251 44.456
Summe Abschreibungen 47.251 44.456

13 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir bergbauliche
Verpflichtungen in Hohe von 7.482 TEUR (Vorjahr: 9.226 TEUR), Aufwendungen aus der Wahrungsum-
rechnung in Hohe von 3.173 TEUR (Vorjahr: 910 TEUR) sowie Mindererldse aus dem Abgang von Gegen-
standen des Sachanlagevermdégens in Héhe von 159 TEUR (Vorjahr: 1.768 TEUR).

14 Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen beinhalten Dividenden in Hohe von 414 TEUR (Vorjahr: 12.233 TEUR). Die
Ertrage resultieren wie im Vorjahr vollumfanglich aus verbundenen Unternehmen.
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15 Aufgrund eines Ergebnisabfliihrungsvertrages erhaltener Gewinn

In dem Posten sind ausschlieflich Ertrage aus einem Ergebnisabflihrungsvertrag in Héhe von 8.564 TEUR
(Vorjahr: 5.877 TEUR) enthalten.

16 Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage enthalten mit 361 TEUR (Vorjahr: 1.927 TEUR) Zinsertrage gegen
Dritte und mit 98 TEUR (Vorjahr: 1.449 TEUR) Ertrage aus verbundenen Unternehmen.

17 Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Zinsen und ahnliche Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Zinsen an verbundene Unternehmen in
Hohe von 66.779 TEUR (Vorjahr: 101.541 TEUR) sowie Aufwendungen aus der Aufzinsung von langfristi-
gen Ruckstellungen in Hohe von 2.078 TEUR (Vorjahr: 1.845 TEUR).

18 Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

TEUR 2024 2023
Periodenfremde Steuern 18 299
Laufende Ertragsteuern -271 -455
Latente Steuern 18 4
Summe Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -235 -152

Der tatsachliche Steueraufwand/-ertrag aus der Anwendung des Mindeststeuergesetzes belduft sich auf
0 Euro.

Sonstige Angaben
Derivative Finanzinstrumente

Die SEFE Energy GmbH ist im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit Preisrisiken ausgesetzt. In den
Fallen, in denen die SEFE Energy GmbH eine Absicherung gegen diese Risiken beabsichtigt, werden deri-
vative Finanzinstrumente eingesetzt.

Angaben zu Finanzinstrumenten, die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden:

TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Beizulegender Beizulegender

Art / Kategorie Basisbetrag Zeitwert Basisbetrag Zeitwert

Sonstige Geschifte / Eigenhandel 5.081.490 713 5.090.538 695

Unter den sonstigen Geschéaften sind Warenderivate erfasst. Ein Nominalvolumen von 5.081.490 TEUR
(Vorjahr: 5.090.538 TEUR) betrifft Sleeve-Geschafte.
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Haftungsverhaltnisse

Die SEFE Energy GmbH hat sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Zahlungsgarantien in Hohe von insge-
samt 2.200 TEUR. Die Zahlungsgarantien enthalten die gesamtschuldnerische Haftung fiir die im Rahmen
einer Kreditlinie in Anspruch genommenen Darlehensverbindlichkeit der SEFE Securing Energy for Europe
GmbH. Zum 31. Dezember 2024 besteht seitens SEFE Securing Energy for Europe GmbH eine Verbindlich-
keit fur die Bereitstellung der Kreditlinie, jedoch liegt keine Inanspruchnahme dieser Kreditlinie vor.

In diesem Zusammenhang ist zum Stichtag das in Deutschland befindliche Kissengas im Anlagevermogen
sowie das Gasvorratsvermégen sicherungsiibereignet. Zudem sind die in Osterreich befindlichen Gasvor-
rate verpfandet.

Zusatzlich sind zum Stichtag die Forderungen aus Lieferung und Leistungen anteilig sicherungsabgetreten
und es besteht eine Verpfandung fiir einzelne Bankkonten, die in das Cashpooling mit der SEFE Securing
Energy for Europe GmbH eingebunden sind.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen und aulRerbilanzielle Geschafte

TEUR 2024 2023
Langfristige Abnahmeverpflichtungen (Gasliefer- und Transportvertrage) 50.227.342 54.970.404
Sonstige Leistungsverpflichtungen (nicht abgeschlossene Investitionen

sowie langfristige Miet-, Leasing- und Nutzungsvertrage) 202.065 224.102
Verpflichtungen aus der Finanzierungstatigkeit 1.869 2.801
Summe sonstige finanzielle Verpflichtungen 50.431.276 55.197.307
Davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 806.201 952.805

Neben den oben dargestellten langfristigen Abnahmeverpflichtungen bestehen vertragliche Verpflichtun-
gen gegeniiber verbundenen Unternehmen zur Ubernahme von Kapazitatsbuchungen fiir Gastransport-
leitungen in H6he von 1.848 TEUR. Nach Einschatzung der Gesellschaft wird es hier in den kiinftigen Jah-
ren nicht zu einer bilanzierungsfahigen Zahlungsverpflichtung kommen.

Neben den dargelegten sonstigen finanziellen Verpflichtungen existieren keine auRerbilanziellen Ge-
schafte, die fir die Finanzlage der Gesellschaft von Bedeutung waren.

Angaben gemaR § 6b Abs. 2 EnWG

Gemal § 6b Abs. 2 EnWG sind Geschafte groReren Umfangs mit verbundenen oder assoziierten Unter-
nehmen im Anhang gesondert auszuweisen. Als Geschafte groBeren Umfangs werden diejenigen Ge-
schafte angesehen, die im Zusammenhang mit den regulierten Tatigkeiten stehen und den Rahmen der
gewohnlichen Energieversorgungstatigkeit iberschreiten sowie fiir die Beurteilung der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Unternehmens nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Mit verbundenen und assoziierten Unternehmen bestehen im Wesentlichen Dienstleistungs-, Cashpoo-
ling- und Pachtvertrage. Der Gesamtbetrag der Ertrage aus den Geschaften mit verbundenen Unterneh-
men betrdgt im Geschaftsjahr 343.971 TEUR (Vorjahr: 319.894 TEUR), wahrend der Gesamtbetrag der
Aufwendungen bei 279.845 TEUR (Vorjahr: 278.652 TEUR) liegt.

Die vorgenannten Geschafte sind zu marktiblichen Bedingungen durchgefiihrt worden.
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Geschaftsfihrung

Geschaftsfuhrer im Berichtszeitraum waren:

Matthias Peter Chief Sales Officer SEFE-Konzern (bis zum 4. Juli 2024)
Alexander Demidov Executive Vice President Portfolio Management SEFE-Konzern
Hamead Ahrary Chief Sales Officer SEFE-Konzern (seit dem 1. August 2024)

Die Angabe der Bezlige fiir Mitglieder der Geschaftsfliihrung unterbleibt im Berichtsjahr unter Anwendung
der Schutzklausel des § 286 Abs. 4 HGB.

Die Pensionsrickstellungen fir ehemalige Mitglieder der Geschaftsfiihrung und ihre Hinterbliebenen sind
in voller Hohe gebildet und belaufen sich zum 31. Dezember 2024 auf 1.779 TEUR.

Honorare an den Abschlussprifer

Auf die Angabe der Honorare an Abschlussprifer wird mit Verweis auf deren Nennung im Anhang des
Konzernabschlusses der SEEHG Securing Energy for Europe Holding GmbH verzichtet.

Nachtragsbericht

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag lagen nicht vor.

SEFE Energy GmbH, Kassel Seite 20 von 21



Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024

Konzernverhaltnisse

Die SEFE Energy GmbH ist eine mittelbare 100%ige Tochtergesellschaft der SEFE Securing Energy for Eu-
rope GmbH, Berlin. Die SEFE Securing Energy for Europe GmbH ist eine unmittelbare Tochtergesellschaft
der SEEHG Securing Energy for Europe Holding GmbH, Berlin, einer 100%igen Beteiligung der Bundesre-
publik Deutschland, vertreten durch das Bundesministerium flr Wirtschaft und Klimaschutz, Berlin.

Die SEEHG Securing Energy for Europe Holding GmbH stellt einen Konzernabschluss und einen Konzern-
lagebericht fir den kleinsten und grofSten Kreis von Unternehmen nach den International Financial Re-
porting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den gemal § 315e Abs. 1 HGB erganzend
anzuwendenden Regeln auf, der im Unternehmensregister bekannt gemacht wird.

Die SEFE Energy GmbH wird in den Konzernabschluss der SEEHG Securing Energy for Europe Holding
GmbH einbezogen, somit ist die Gesellschaft nach § 291 Abs. 2 HGB von der Verpflichtung der Erstellung
eines eigenen Konzernabschlusses und Konzernlageberichts befreit.

Kassel, 14. Marz 2025

Hamead Ahrary Alexander Demidov

Geschaftsfuhrer Geschaftsfihrer
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